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�6�����F�4*�R6A-1*�3*�$�	�$�����'*('.6.�G8.3'*�3/� $4*;.7)*��-4.4,/-'.�>.'.�*�6/',.3*�

3.+� ���� /6��*'18(.0F� E*-�1.6AH6�0.47.3*� >/0*� $����$� �� $4+1-181*� 3/��>*-*�C+� �/98/4.+� /�
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3.�  .';.0F� .>'/+/41.P+/� ,*6*� -(8.06/41/� -6>*'1.41/� .� 6.481/47)*� 3.� 3-;80(.7)*� 4.,-*4.0�
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,*0.A*'.7?/+�,*6�>.',/-'*+�-4+1-18,-*4.-+��
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�('*(.'.41/F�+*,-/3.3/�98/�1/'=�,*6*�6-++)*�*�.>*-*�C+�����3/41'*�3*�98.3'*�3/�-41/';/47)*�

3*��'*('.6.�� �	F�,*A'-43*�86�-6>/3-6/41*�3.+�� ��/B-+1/41/+F�98/�3/'-;.;.�3.�81-0-@.7)*�
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E.+/� 3/�'//98-0IA'-*�3/�,'/+,-6/41*� /41'/� .+� 3-E/'/41/+� @*4.+� /,*426-,.+��</� E.,1*F� .+�'/,/41/+�

/;*087?/+� +8(/'/6�86.�'/387)*�3.+� 3-;/'(O4,-.+�3/�,*4L8418'.+F�,*4+1.1=;/0�4*�'/(-+1*�3/� 86�

.A'.43.6/41*�4*+��+1.3*+�W4-3*+� /�4*� �.>)*�/� 3/�86.�'/1*6.�4.��8'*>.F� /6A*'.F�98/�486�

0.3*�98/'�4*81'*F�.�'-16*+�'/0.1-;.6/41/�/''=1-,*+���

�

 
Quadro 1 – Taxa de Crescimento 

do PIB (%) 

Quadro 2 – Taxa de 

 Desemprego (%) 

Quadro 3 – Taxa de  

Inflação (%) 

 2004 2005 2006 p 2007 p 2008 p 2004 2005 2006 p 2007 p 2008 p 2004 2005 2006 p 2007 p 2008 p 

 Área Euro 1,7 1,5 2,6 2,2 2,3 8,9 8,6 7,9 7,4 7,1 1,9 1,9 1,8 2,0 2,0 

 Japão 2,3 2,7 2,8 2,0 2,0 4,7 4,4 4,2 3,9 3,6 -1,2 -1,4 -1,0 0,2 0,6 

 Estados Unidos 3,9 3,2 3,3 2,4 2,7 5,5 5,1 4,6 4,8 5,1 2,8 3,0 2,9 2,6 2,6 

 OCDE 3,2 2,7 3,2 2,5 2,7 6,7 6,5 6,0 5,8 5,7 2,4 2,1 2,2 2,2 2,1 

 Portugal 1,2 0,4 1,3 1,5 1,7 6,7 7,7 7,5 7,4 7,0 2,8 2,7 2,0 1,8 1,8 

   Fonte: OCDE 

�

�1H�.(*'.F�.+�/,*4*6-.+�3.�	�<��A/4/E-,-.'.6�3/�86�0*4(*�>/'I*3*�3/�,'/+,-6/41*�+8+1/41.3*�

/�3/�86.�E'.,.�-4E0.7)*�6/+6*�/4E'/41.43*�86�.86/41*�3*+�>'/7*+�3*�>/1'20/*�/�3.+�6.1H'-.+P

>'-6.+���+1.�1/43O4,-.F�68-1*�E.;*'=;/0F�E*-�.>*-.3.�>*'�86.�6*3/'.7)*�>'*0*4(.3.�3*�.86/41*�

3*+�+.0='-*+F�E*41/�3/�/+1.A-0-3.3/�3*+�>'/7*+F�3/�'/E*'7*�3/�>'*;/-1*+�/�3/�,'-.7)*�3/�/6>'/(*�4*�

,*4L841*�3.�'/(-)*�	�<���

�

� ��"* &���!� &�� *��,5��#*�

�
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�
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@*4.�/8'*�3/;/'=�0/;.'�.*�.A.43*4*�*8�'/387)*�3/�6/3-3.+�3/�/+1I680*�3.�.,1-;-3.3/�/,*426-,.�

A.+/.3.+�4.�>*0I1-,.�6*4/1='-.F�4*6/.3.6/41/�+/'=�>'/;-+I;/0�.�*,*''O4,-.�3*�.86/41*�3.+�1.B.+�

3/� L8'*� L=� /6� ���:�� �� *A1/47)*� 3/� 6/05*'/+� -43-,.3*'/+� *'7.6/41.-+� H� -6>'/+,-43I;/0F� /6�

>.'1-,80.'� 4*+� >.I+/+� 98/�'/(-+1.6� .-43.� 3HE-,/+� /0/;.3*+F�6.+� *81'.+�6/3-3.+� +/� -6>?/6� >.'.�
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� �&�"1)*3�

����G8.3'*�����$43-,.3*'/+�+*A'/�.�/,*4*6-.�>*'18(8/+. 

  2004 2005 2006 p 2007 p 2008p 

Taxas de Crescimento           

PIB 1,2 0,4 1,2 1,5 1,7 

Consumo Privado 2,4 2,0 1,1 1,3 1,4 

Consumo Público 2,5 1,8 0,0 0,0 -0,3 

Investimento 0,9 -3,0 -2,6 0,4 2,2 

Exportações 4,5 0,9 7,9 5,4 5,5 

Importações 6,8 1,8 2,9 3,0 3,6 

  

Contributo para o Crescimento do PIB           

Procura Interna 2,2 1,0 0,2 1,0 1,3 

Investimento 0,2 -0,2 -0,1 0,0 0,0 

Procura Externa Liquida -1,1 -0,4 1,2 0,5 0,3 

  

Taxa de Desemprego (%) 6,7 7,6 7,6 7,7 7,7 

  

Taxa de Poupança (% do PIB)      

  

Taxa de Inflação (%) 2,5 2,1 2,9 2,2 2,1 

  

Como percentagem do PIB           

Balança Comercial -9,6 -10,4 -10,0 -9,5 -9,1 

Balança de Transacções Correntes -7,8 -9,5 -9,0 -8,7 -8,3 

Balança de Pagamentos -5,8 -7,9 -7,4 -7,3 -7,0 

  

Défice Público (% do PIB) -4,8 -5,1 -3,7 -3,2 -3,4 

Fonte: Comissão Europeia, Economic Forecast, Autumn 2006, Novembro 2006 
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Figura 1 Evolução da Oferta e Procura de Crédito a Empresas in Inquérito aos Bancos sobre o Mercado de Crédito 

(Banco de Portugal, Inquérito aos Bancos sobre o Mercado de Crédito - Outubro/2006) 
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1'-6/+1'/�3*�.4*�.�>.'�,*6�.�*A'-(.1*'-/3.3/�3/�,*4+1-18-7)*�3/��'*;-+?/+�>.'.��-+,*+� /'.-+�3/�

�'H3-1*�,*41-48*8�.�-4E08/4,-.'�.+�,*41.+�3/�/B>0*'.7)*�3.��*,-/3.3/���.�'/.0-3.3/F�.�,*41'.1.7)*�

3/�(.'.41-.+�4*�K01-6*�1'-6/+1'/�>'*;*,.�86�-6>.,1*�4/(.1-;*�4.+�,*41.+�3*�.4*�/6�,8'+*�3.3*�

98/�*+�>'*;/-1*+�(/'.3*+�4*�/B/',I,-*�4)*�,*6>/4+.6�.+�>'*;-+?/+�'/.0-@.3.+F�'/>/',81-43*P+/�.�

(/'.7)*�3/�>'*;/-1*+�/6�A/4/EI,-*�3*+�/B/',I,-*+�+/(8-41/+��

�

�*'� *81'*�0.3*F� *� '/(-+1*� 3/� +-4-+1'.0-3.3/� /� *� .,*6>.45.6/41*� 3.� ,.'1/-'.� 3/� (.'.41-.+� ;-;.+�

>'*;*,*8�86�.86/41*�+-(4-E-,.1-;*�4.+�'8A'-,.+�3/��'*;-+?/+�>.'.��'H3-1*�!/4,-3*�/��'*;-+?/+�

�,*426-,.+F�98/�-4E08/4,-.'.6�3/,-+-;.6/41/�*+��/+801.3*+�3.��*,-/3.3/��

�

�
����
�
��
�����	���
��

��.,1-;-3.3/�*>/'.,-*4.0�3.� .';.0�,*41-48*8� .�,'/+,/'�.�86�'-16*� +-(4-E-,.1-;*F�;/'-E-,.43*P+/�

86�.86/41*�98/'�.*�4I;/0�3.+�*>/'.7?/+�*'-(-4.3.+�4*+�A.4,*+�98/'�.*�4I;/0�3.�,.>.,-3.3/�3/�
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64,5 milhões de euros. Destas, 64 foram renovações de garantias já emitidas, que ascenderam a 

9,1 milhões de euros. O valor médio de garantia foi de 96 226 euros, o que representou un 

crescimento de 45,4% face ao ano anterior. No mesmo período, foram aprovadas 413 garantias 

e plafonds de garantias, no montante de 105,6 milhões de euros. 
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A carteira de garantias vivas ascendeu a � 85,4 milhões de euros, o que representa um aumento 

de cerca de 97,5% face aos � 43,2 milhões, registados no final de 2005. ��,*41'.(.'.41-.�3.�

,.'1/-'.� ,'/+,/8� .� 86� '-16*� 6.-+� 98/� >'*>*',-*4.0� E.,/� .*� .86/41*� 3.� ,.'1/-'.� 3/� (.'.41-.+�
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	� '/+801.3*� .41/+� 3/� -6>*+1*+� 1*1.0-@*8F� 4*� /B/',I,-*� 3/� ����F� �:�F�� 6-0� /8'*+� 4/(.1-;*+F�
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08,'*+�/+1-6.3*�.+,/43/�.�:�F��6-0�/8'*+F�'/>'/+/41.43*�86.�1.B.�3/��X�3*�1*1.0�3/�>'*;/-1*+�/�

3/�6/4*+���F��X�3*�'/+801.3*�.41/+�3/�-6>*+1*+��	�/0/;.3*�>/+*�3*+�-6>*+1*+�+*A'/�08,'*+�4*�

'/+801.3*� .41/+� 3/� -6>*+1*+F� 1.41*� 6.-+� 98/� /+1/+� +)*� 4/(.1-;*+F� H� /B>0-,.3*� >/0*� 4)*�

'/,*45/,-6/41*F� /6�1/'6*+� E-+,.-+F� 3.� 98.+/�1*1.0-3.3/� 3.+� >'*;-+?/+�,*4+1-18I3.+� 4*� /B/',I,-*�

M.4.0*(.6/41/� .*� 4)*� '/,*45/,-6/41*� E-+,.0� 3*+� >'*;/-1*+� >*'� -6>*+1*+� 3-E/'-3*+F� *+� 98.-+�

1/'-.6F�>*'H6F�86�/E/-1*�,*41'='-*N���
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 �uros %  �uros %  �uros t.c.a. (%)

   Total de Proveitos       1 632 752,83   100,0          668 199,09   100,0        964 553,74   144,4
   Total de Custos       2 017 295,51   123,6          786 544,00   117,7     1 230 751,51   156,5

Resultado Antes de Impostos (1) -        384 542,68   -23,6 -        118 344,91   -17,7 -     266 197,77   224,9

   Impostos sobre Lucros            80 869,68   5,0              1 814,06   0,3         79 055,62   4 357,9

Resultado do Exercício -        465 412,36   -28,5 -        120 158,97   -18,0 -     345 253,39   287,3

 Notas: t.c.a. - taxa de crescimento anual; % do total de proveitos
(1) Inclui rendimentos por impostos diferidos

20052006 VariaçãoRESULTADO
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.L8+1.3.+� .3*>1.3.+� 4.� /0.A*'.7)*� 3.+�,*41.+� 3/� ����F� *� 98/� +/�'/E0/,1/� 4*�;.0*'� 3*�'/+801.3*�

.>8'.3*�M4*+�1/'6*+�/B>0-,-1.3*+�4.+�4*1.+�C+�,*41.+�-4E'.N���

�

 �uros %  �uros %  �uros t.c.a. (%)

   Juros e Rendimentos Similares          192 512,82   11,8          132 513,73   19,8         59 999,09   45,3

   Rendimentos de Serviços e Comissões          941 824,03   57,7          373 211,72   55,9        568 612,31   152,4

   Reposições do Exercício          138 390,53   8,5            77 066,18   11,5         61 324,35   79,6

   Reposições Associadas ao Crédito a Clientes              2 670,30   0,2                        -     0,0           2 670,30   0,0

   Outros Rendimentos de Exploração            34 022,41   2,1            25 813,30   3,9           8 209,11   31,8

   Rendimentos por Impostos Diferidos          323 332,74   19,8            59 594,16   8,9        263 738,58   442,6

TOTAL       1 632 752,83   100,0          668 199,09   100,0        964 553,74   144,4

 Nota: t.c.a. - taxa de crescimento anual

20052006 VariaçãoPROVEITOS
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��;.'-.7)*�3.�'8A'-,.�3/�'/43-6/41*+�3/�+/';-7*+�/�,*6-++?/+�M+*A'/183*�'/+>/-1.41/�C+�,*6-++?/+�

3/�(.'.41-.�,*A'.3.+N�3/,*''/�3*�.86/41*�/B>*4/4,-.0�3.�,.'1/-'.�3/�(.'.41-.+�3.� .';.0���>2+�

98.1'*�.4*+�3/�/B-+1O4,-.�3/+1.��*,-/3.3/F�/+1/+�4K6/'*+�/+>/05.6�.�,*4+*0-3.7)*�3.�,.'1/-'.�3/�

'/+>*4+.A-0-3.3/+�3.� .';.0�

�

	� .,'H+,-6*� ;/'-E-,.3*� /6� L8'*+� /� '/43-6/41*+� +-6-0.'/+� '/E0/,1/� *� /E/-1*� ,*6A-4.3*� 3/� ��

E.,1*'/+S�.�+8A-3.�3.+�1.B.+�3/�L8'*+�4*6-4.-+�'/(-+1.3.�.�>.'1-'�3/�6/.3*+�3*�.4*F�.++-6�,*6*�.�
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/E/,1-;.�,*4+*0-3.7)*�3*+� E08B*+� E-4.4,/-'*+�(/'.3*+�>/0.+�.,1-;-3.3/+�*>/'.,-*4.-+�3.��6>'/+.��

</� E.,1*F� *+� ,.+5PE0*Z� *>/'.,-*4.-+� (/'.3*+� >/'6-1/6� L=� +8>*'1.'� .� .,1-;-3.3/� ,*''/41/� 3.�

/6>'/+.F� -4,08-43*�.++/(8'.'�.�,*A/'18'.�3*+�+-4-+1'*+�*,*''-3*+�M/+1/+�K01-6*+F�E/0-@6/41/F�.-43.�

/6�4K6/'*�3-6-481*N��

�

<.�.3.>1.7)*�3.��*'6.�$41/'4.,-*4.0�3/��*41.A-0-3.3/�4������3*���������	
�������
���	�����������
�

�
��	����� M.,18.0� $���NF�'/+801*8� *�'/,*45/,-6/41*F� 4*� /B/',I,-*� 3/� ����F� 3/�'/43-6/41*+� >*'�

-6>*+1*+� 3-E/'-3*+� 4*� ;.0*'� 3/� ,/',.� 3/� ���� 6-0� /8'*+�� �+1/� ;.0*'� '/+801.� 3.� '/0/;.7)*� 3.+�

3-E/'/47.+� 1/6>*'='-.+F� 3/,*''/41/+� 3*� 3/+E.+.6/41*� /41'/� .� A.+/� 1'-A81=;/0� 3/� 86� .,1-;*� *8�

>.++-;*� M98.41-.� .1'-A8I3.� .� /++/� -1/6� >.'.� E-4+� E-+,.-+N� /� .� +8.� 98.41-.� ,*41.A-0-@.3.F� /+1.43*�

-4/'/41/� .� /+1.� ,*41.A-0-@.7)*� .� >'*A.A-0-3.3/� 3/� '/,8>/'.7)*F� /6� 0-98-3.7?/+� 3/� -6>*+1*+� 4*�

E818'*F�3*+�;.0*'/+�+8>*'1.3*+�[/6�/B,/++*\�4*�/B/',I,-*�,*''/41/���++-6F�+)*�'/,*45/,-3.+�4.+�

,*41.+�3.�/6>'/+.F�1.0�,*6*�.,*41/,/�,*6�98.098/'�*81'*�E.,1*�,*41.A-0I+1-,*F�.+�,*4+/98O4,-.+�

E-+,.-+� .41/'-*'6/41/� .>8'.3.+� E*'.� 3/� A.0.47*�	� .,'H+,-6*� '/(-+1.3*� 4.� '8A'-,.� 3/� *81'*+�

'/43-6/41*+� 3/� /B>0*'.7)*F� 3/� ,/',.� 3/� ��F:X� '/0.1-;.6/41/� .*� /B/',I,-*� 3/� ����F� /+1=�

'/0.,-*4.3*� ,*6� *� 6.-*'� '-16*� 3/� .,1-;-3.3/� 3.� �*,-/3.3/F� 0/;.43*� C� 0-98-3.7)*� 3/� 6.-*'/+�

;.0*'/+�3/�,*6-++?/+�3/�.4=0-+/F�3/�6*41.(/6�/�3/�/6-++)*�3/�4*;.+�*>/'.7?/+�3/�(.'.41-.���

�

G8.41*�.*+�,8+1*+�3*�/B/',I,-*�+8>*'1.3*+F�,*4+1.1.P+/�86�,'/+,-6/41*�3/����X�3*�6*41.41/�3/�

>'*;-+?/+�,*4+1-18I3.+�4*�.4*�1'.4+.,1*�/�3/�6.-+�3/����;/@/+�4*�;.0*'�3.+�,*''/,7?/+�.++*,-.3.+�

.*+�,'H3-1*+�,*4,/3-3*+�.�,0-/41/+���6�,*4L841*F�/+1.+�38.+�'8A'-,.+�E*'.6�'/+>*4+=;/-+�>*'�86�

.86/41*� 3/� ,8+1*+F� /6� ����F� 3/� 86� >*8,*� 6.-+� 3*� 98/� �� 6-05)*� 3/� /8'*+�� 	� .86/41*� 3.�

.,1-;-3.3/� *>/'.,-*4.0� 3.�  .';.0F� .++*,-.3.� C� .,18.0� ,*4L8418'.� /,*426-,.F� /� C+� >'2>'-.+�

,*43-7?/+� /6� 98/� E84,-*4.� *� 1/,-3*� /6>'/+.'-.0� >*'18(8O+F� L8+1-E-,.� .� /;*087)*� 3/+1.+�

,*6>*4/41/+�3*+�,8+1*+�3*�/B/',I,-*F�.+�98.-+F�/6�����F�'/>'/+/41.6�,/',.�3/���F�X�3*�1*1.0�3*+�

>'*;/-1*+�3*�/B/',I,-*���

�
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 �uros %  �uros %  �uros t.c.a. (%)

   Juros e Encargos Similares            14 972,12   0,9            14 306,15   2,1              665,97   4,7

   Encargos com Serviços e Comissões            33 581,39   2,1            13 611,63   2,0         19 969,76   146,7

   Gastos Gerais Administrativos          255 077,58   15,6          206 240,72   30,9         48 836,86   23,7

   Custos com Pessoal          373 703,35   22,9          246 774,71   36,9        126 928,64   51,4

   Amortizações do Exercício            56 190,94   3,4            57 465,53   8,6 -         1 274,59   -2,2

   Outros Encargos de Exploração (2)            20 985,45   1,3              4 211,85   0,6         16 773,60   398,2

   Provisões do Exercício          747 527,24   45,8          234 322,57   35,1        513 204,67   219,0

   Correcções Associadas ao Crédito a Clientes          515 257,44   31,6              9 610,84   1,4        505 646,60   5 261,2

Total de Custos antes de Impostos       2 017 295,51   123,6          786 544,00   117,7     1 230 751,51   156,5

 Notas: t.c.a. - taxa de crescimento anual; (1) % do total de proveitos; (2) inclui impostos (não sobre os lucros).

CUSTOS 20052006 Variação

�

�	� -6>80+*�98/�.�.,1-;-3.3/�*>/'.,-*4.0�+*E'/8�1*'4*8� -4/;-1=;/0�*�'/E*'7*�3.�/+1'818'.�A.+/�3.�

�*,-/3.3/F� +/43*� /+1/� E.,1*� '/0/;.3*� 4.+� ;.'-.7?/+� *,*''-3.+F� 1.41*� 4.� '8A'-,.� 3/� ,8+1*+� ,*6�

>/++*.0�M���F��6-0� /8'*+NF�,*6*�4.�'8A'-,.�3/�(.+1*+�(/'.-+� .36-4-+1'.1-;*+�M�:F:�6-0� /8'*+N��	�

0-(/-'*� .86/41*� /6� ,/',.� 3/� ��F�� 6-0� /8'*+� 3.� '8A'-,.� 3*+� *81'*+� /4,.'(*+� 3/� /B>0*'.7)*� H�

/B>0-,.3*� >/0.� *,*''O4,-.� 3/�(.+1*+� .++*,-.3*+� .� 98*1-@.7?/+� /� 3*4.1-;*+� /�,8+1*+� 3/� /B/',I,-*�

.41/'-*'/+��

�6� ��� 3/� </@/6A'*� 3/� ����F� *� �,1-;*� �I98-3*� 3.�  .';.0� .+,/43-.� .� �F:� 6-05?/+� 3/� /8'*+F�

'/>'/+/41.43*� 86� .,'H+,-6*F�'/0.1-;.6/41/� .*� /B/',I,-*� 3/� ����F� 3/� �X���>/+.'� 3/�'/+-38.0F� .�

;.'-.7)*�*,*''-3.�4*�.,1-;*�3.��*,-/3.3/�'/(-+1.F�>*'�86�0.3*F�*�.86/41*�3*�;.0*'�3*+�.,1-;*+�>*'�

-6>*+1*+�3-E/'-3*+�'/,*45/,-3*+�/6������/F�>*'�*81'*�0.3*F�*�.86/41*�3.�'8A'-,.�3/�3/;/3*'/+�/�

*81'.+�.>0-,.7?/+F� /6�,*4+/98O4,-.�3*�.,'H+,-6*�3*�;*086/�3/�4/(2,-*+�3.� +*,-/3.3/F�3*�98.0�

3/,*''/F�4.18'.06/41/F�*�6.-*'�4I;/0�3/�,*6-++?/+�3/�(.'.41-.�E.,18'.3.+F�/�1.6AH6�,*6�.1'.+*�3/�

,*A'.47.F� .�,0-/41/+���+1/+� .,'H+,-6*+� +)*F� /6�>.'1/F�,*41'.'-.3*+�>/0.�3-6-48-7)*�3*�;.0*'�3.+�

.>0-,.7?/+�/6�-4+1-18-7?/+�3/�,'H3-1*F�,*4+/98O4,-.�3.�,*A/'18'.�E-4.4,/-'.�3*+�+-4-+1'*+�*,*''-3*+�

4*�E-4.0�3*�.4*�3/�������

�

�*6�86�;.0*'�3/�,.>-1.-+�>'2>'-*+�3/��F��6-05?/+�3/�/8'*+F�.�.81*4*6-.�E-4.4,/-'.�3.� .';.0�/'.F�

/6����3/�</@/6A'*�3/�����F�3/���X��

��+*,-/3.3/�3/1H6F�C�3.1.�3/����3/�</@/6A'*�3/�����F�:������.,7?/+�>'2>'-.+�,*6�;.0*'�4*6-4.0�

3/� 86� /8'*F� 3/38@-3.+� 4*+� ,.>-1.-+� >'2>'-*+� >/0*� 6*41.41/� 3/� :�� ���� /8'*+�� �/+1/� /B/',I,-*�

E*'.6�.398-'-3.+F�.*�+/8�;.0*'�4*6-4.0F�:������.,7?/+���+1.+�.,7?/+�E*'.6�.398-'-3.+�4*�R6A-1*�

3/�>'*,/++*+�3/�'/,*6>'.�3/�.,7?/+�.�6818.0-+1.+���

�/E-'.P+/F�E-4.06/41/F�98/�.��*,-/3.3/�4)*�H�3/;/3*'.�3/�98.-+98/'�-6>*'1R4,-.+�.*��+1.3*�*8�C�

�/(8'.47.��*,-.0F�/4,*41'.43*P+/�'/(80.'-@.3.�.�+8.�+-18.7)*�>/'.41/�/+1.+��41-3.3/+��
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�*'�.,*'3*�*A1-3*�L841*�3*��-+1/6.�3/� .'.41-.��K18*F�.� .';.0�;-8�.0.'(.3*�*�+/8�R6A-1*�3/�

.,18.7)*�(/*('=E-,.F�.,*6>.45.43*�.�>.'1-'�3*�/B/',I,-*�3/������*�3-+1'-1*�3/��*-6A'.���'/;OP+/�

98/�3/+1/�E.,1*�>*++.�'/+801.'�86�6.-*'�,'/+,-6/41*�3.��*,-/3.3/�86.�;/@�98/�.�A.+/�/,*426-,.�

3/� +8+1/41.7)*� 3.�  .';.0� .86/41.� /6� ��X� 4*� 98/� '/+>/-1.� .*� 4K6/'*� 3/� ���F� ��X� /6�

�6>'/(*� /� ��X� 4*� !*086/� 3/� �/(2,-*+� (/'.3*� >/0*� 1/,-3*� /,*426-,*�� �*6� .� /41'.3.� 3*�

3-+1'-1*�3/��*-6A'.�>.'.�.�='/.�3/�-41/';/47)*�3.� .';.0F�.��*,-/3.3/�>.++.�.�'/>'/+/41.'���X�3*�

1*1.0�4.,-*4.0�4.+�1'O+�'8A'-,.+�'/E/'-3.+���*6>.'.1-;.6/41/�,*6�.+�+8.+�,*4(H4/'/+��-+(.'.41/�/�

�*'(.'.41/F�.� .';.0�.>'/+/41.�.�/+1/+�4I;/-+�86.�3-6/4+)*�,/',.�3/�1'O+�;/@/+�-4E/'-*'��

�

�*6� .� /41'.3.� /6� E84,-*4.6/41*� 3.� �('*(.'.41/� /� .1/43/43*� C� ,*6>*+-7)*� 3*� 1/,-3*�

/,*426-,*� 3.� '/(-)*� 98/� .,*6>.45.F� 4*6/.3.6/41/� .� ;-4,.3.� 0-(.7)*� .*� +/,1*'� �'-6='-*F� .�

 .';.0� >'*,8'.'=� 6.B-6-@.'� *+� /E/-1*+� 3.� ,*6>0/6/41.'-3.3/� 98/� >*++.6� +8'(-'� 3.� .,18.7)*�

,**'3/4.3.�3.+�38.+�� ���

�*� >/'I*3*� 98/� .(*'.� +/� -4-,-.� /+1=� >'/;-+1.� .� ,*41-48-3.3/� 3/� 86.� /+1'.1H(-.� 3/� 6.-*'�

>'*B-6-3.3/�,*6� .+� /6>'/+.+F�02(-,.� /6� 98/� +/� -4+/'-8� .� .A/'18'.� 3.��(O4,-.� 3/��/-'-.� /F� /6�

>/'+>/,1-;.F� .� .A/'18'.� .� >'.@*� 3/� 4*;.+� .(O4,-.+� 4.� ='/.� 3/� -41/';/47)*� 3.� �*,-/3.3/F�

4*6/.3.6/41/�/6��.+1/0*��'.4,*F��*'1.0/('/F��*-6A'.�/��*41.�</0(.3.F�/+1.+�/6�>.',/'-.�,*6�.�

�('*(.'.41/��

�

	� /+E*'7*� 3/� /B>.4+)*F� 98/� .,.''/1.� /0/;.3*+� ,8+1*+� 3/� .''.498/F� +/'=� '/,*6>/4+.3*� ,*6� .�

,*4+1-18-7)*� 3.+� '/+>/,1-;.+� ,.'1/-'.+� 3/� (.'.41-.+� 3.+� .(O4,-.+F� '/+801.43*� 486� /98-0-A'.3*�

3/+/6>/45*� /,*426-,*PE-4.4,/-'*� .�6H3-*� >'.@*F� /� ,*6� .� 3-+>*4-A-0-@.7)*� 3/+1/� -4+1'86/41*�

E-4.4,/-'*�.�86�4K6/'*�,'/+,/41/�/�(/*('.E-,.6/41/�6.-+�.0.'(.3*�3/�/6>'/+.+���+1.�/+1'.1H(-.�3/�

/B>.4+)*�>/'6-1-'=�C� .';.0�6/05*'.'�*�.,*6>.45.6/41*�/E/,1-;*�.*+�+/8+�6818.0-+1.+�3/41'*�3/�

86.�A.+/�6.-+� +-+1/6.1-@.3.F� .>/'E/-7*.43*� .�6*4-1*'-@.7)*�3*�'-+,*�3.�,.'1/-'.�3/�(.'.41-.+� /�

>*1/4,-.43*�.�98.0-3.3/�3*�+/';-7*�>'/+1.3*�/�3-+>*4-A-0-@.3*�C+��/98/4.+�/��H3-.+��6>'/+.+��
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 *+1.'I.6*+� 3/� /B>'/++.'� *� 4*++*� /+>/,-.0� .('.3/,-6/41*� .*+� 4*++*+� �,,-*4-+1.+� /F� 68-1*�
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1O6�+-3*�>*++I;/-+�*A1/'��

�
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Ano 2005

Valores antes de Provisões, Valor Valor

provisões, imparidade e líquido líquido

imparidade amortizações

amortizações

1 2 3=1-2

ACTIVO

Caixa e disponibilidade em bancos centrais 1 330,33 1 330,33 1 250,00

Disponibilidades em outras instituições de crédito 91 421,97 91 421,97 80 298,90

Activos financeiros detidos para negociação

Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados

Activos financeiros disponíveis para venda

Aplicações em instituições de crédito 5 504 835,15 5 504 835,15 5 685 159,44

Crédito a clientes 532 277,31 522 197,98 10 079,33 4 190,03

Investimentos detidos até à maturidade

Activos com acordo de recompra

Derivados de cobertura

Activos não correntes detidos para venda

Propriedades de investimento

Outros activos tangíveis 811 913,49 150 094,07 661 819,42 696 285,84

Activos intangíveis 52 599,71 42 808,01 9 791,70 7 150,82

Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos

Activos por impostos correntes 9 543,76

Activos por impostos diferidos 368 607,33 368 607,33 77 940,99

Outros activos 182 271,56 182 271,56 75 976,43

Total de Activo 7 545 256,85 715 100,06 6 830 156,79 6 637 796,21

Ano 2006

�

�

Ano 2006 Ano 2005

 Passivos Eventuais 90 903 352,47    43 233 187,52    
     - Garantias e Avales 85 397 584,02    43 233 187,52    
     - Outros 5 505 768,45      

 Compromissos 2 941 294,00      1 507 794,00      �

�
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PASSIVO

Recursos de bancos centrais

Passivos financeiros detidos para negociação

Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados

Recursos de outras instituições de crédito

Recursos de clientes e outros empréstimos

Responsabilidades representadas por títulos

Passivos financeiros associados a activos transferidos

Derivados de cobertura

Passivos não correntes detidos para venda

Provisões 846 173,76 237 037,05

Passivos por impostos correntes 78 817,68

Passivos por impostos diferidos

Instrumentos representativos de capital

Outros passivos subordinados

Outros passivos 717 633,75 633 148,80

Total de Passivo 1 642 625,19 870 185,85

CAPITAL

Capital 6 000 000,00 6 000 000,00

Prémios de emissão

Outros instrumentos de capital

Acções próprias -82 000,00

Reservas de reavaliação

Outras reservas e resultados transitados -265 056,04 -112 230,67

Resultado do exercício -465 412,36 -120 158,97

Dividendos antecipados

Total de Capital 5 187 531,60 5 767 610,36

Total de Passivo + Capital 6 830 156,79 6 637 796,21

Ano 2006 Ano 2005

�

�

�

�
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$+.A/0��.'-.��*>/+�!-/-'.��/1*�

!-1*'��.48/0�3/�	0-;/-'.��/''/-'.��
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Juros e rendimentos similares 192 512,82 132 513,73

Juros e encargos similares -14 972,12 -14 306,15

Margem financeira 177 540,70 118 207,58

Rendimentos de instrumentos de capital

Rendimentos de serviços e comissões 941 824,03 373 211,72

Encargos com serviços e comissões -33 581,39 -13 611,63

Resultados de activos e passivos avaliados
ao justo valor através de reultados

Resultados de activos financeiros disponivéis para venda

Resultados de reavaliação cambial

Resultados de alienação de outros activos

Outros resultados de exploração 13 036,96 21 601,45

Produto Bancário 1 098 820,30 499 409,12

Custos com pessoal -373 703,35 -246 774,71

Gastos gerais administrativos -255 077,58 -206 240,72

Amortizações do exercício -56 190,94 -57 465,53

Provisões líquidas de reposições e anulações -609 136,71 -157 256,39

Correcções de valor associadas ao crédito a clientes e -512 587,14 -9 610,84
valores a receber de outros devedores (líquidas de reposições e anulações)

Imparidade de outros activos financeiros líquida de reversões e recuperações

Imparidade de outros activos líquida de reversões e recuperações

Resultado antes de impostos -707 875,42 -177 939,07

Impostos

     Correntes -80 869,68 -1 814,06

     Diferidos 323 332,74 59 594,16

Resultado após impostos -465 412,36 -120 158,97

Ano 2006 Ano 2005

�



�������	
����
���
������

�

�

���

�

O CONSELHO DE ADMINISTRAÇÃO 
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A actividade da Sociedade tem-se restringido à área de prestação de garantias, especialmente 

em formas intermediadas de financiamento, limitando a sua actuação às micro, pequenas e 

médias empresas, ou entidades representativas destas, com código de actividade económica 

dos sectores indústria, comércio, turismo, serviços (excepto educação e saúde) e construção. 

�

�+�4*1.+��F��F��F��F��F�:F��F���F���F���F���F���F��:F���F���F���F���F���F���F���F��:F���F���F���F���F���F���F�

�:F���F���F���F���F���F���F��:F���F����/����>'/;-+1.+�4*��0.4*�3/��*41.+�>.'.�*��-+1/6.��.4,='-*�

4)*�1O6�.>0-,.7)*�>*'�-4/B-+1O4,-.�3/�;.0*'/+�*8�+-18.7?/+�.�'/>*'1.'��

�

	��/(80.6/41*�M��N�4������U�����3*��.'0.6/41*��8'*>/8�/�3*��*4+/05*F�3/����3/� �805*�3/�

����F�3/1/'6-4.�98/�.+�+*,-/3.3/+�,*6�;.0*'/+�6*A-0-='-*+�.36-1-3*+�C�4/(*,-.7)*�/6�6/',.3*�

'/(80.6/41.3*� 3/;/6F� 4*� /B/',I,-*� E-4.4,/-'*� ,*6� -4I,-*� /6� *8� .>2+� �� 3/� �.4/-'*� 3/� ����F�

/0.A*'.'� .+� +8.+� ,*41.+� 3/� .,*'3*�,*6� .+� 4*'6.+� -41/'4.,-*4.-+� 3/� ,*41.A-0-3.3/�� �*�6/+6*�

'/(80.6/41*�H�/+1.A/0/,-3*�98/�.+�,*41.+� -43-;-38.-+�/�,*4+*0-3.3.+�3.+�+*,-/3.3/+�,*6�;.0*'/+�

6*A-0-='-*+� 4)*� .36-1-3*+�C� 4/(*,-.7)*� /6�6/',.3*�'/(80.6/41.3*� 3/;/6F� >'/E/'/4,-.06/41/F�

.>'*B-6.'�*�+/8�/498.3'.6/41*�,*41.A-0I+1-,*�C+�>'=1-,.+�,*41.A-0I+1-,.+�-41/'4.,-*4.-+��

�

�/0.�,*4L8(.7)*�3*�6/4,-*4.3*��/(80.6/41*�M��N�4������U�����3*��.'0.6/41*��8'*>/8�/�3*�

�*4+/05*F�3*�</,'/1*P�/-�4����U����F�3/����3/��/;/'/-'*�/�3*��;-+*�4���U����F�3*��.4,*�3/�

�*'18(.0F�a elaboração das demonstrações financeiras da Garval, a partir de Janeiro de 2006, 

passou a ser feita de acordo com as Normas de Contabilidade Ajustadas (NCA). 

�
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�+�����>'/;O/6�.�/0.A*'.7)*�3.+�3/6*4+1'.7?/+�E-4.4,/-'.+�-43-;-38.-+�3/�.,*'3*�,*6��*'6.+�

$41/'4.,-*4.-+� 3/� �/0.1*� �-4.4,/-'*� M$���NF� ,*6� .� '/++.0;.� 3/� .0(84+� >*41*+� /+>/,-.06/41/�

'/(80.6/41.3*+� >/0*��.4,*�3/��*'18(.0F� 4*6/.3.6/41/�4*� 98/� 3-@�'/+>/-1*� .�;.0*'-6/1'-.� 3*+�

,'H3-1*+� .� ,0-/41/+F� -6>.'-3.3/� /6� .,1-;*+� E-4.4,/-'*+� /� '/,*45/,-6/41*� 3/� .L8+1.6/41*+� /6�

.,1-;*+�/�'/+>*4+.A-0-3.3/+��

�

</�.,*'3*�,*6�*�6/4,-*4.3*�4*+�>.'=('.E*+�.41/'-*'/+F�/�*�/+1.A/0/,-3*�>/0*��.4,*�3/��*'18(.0F�

.� .';.0�.3*>1*8�/6������*�4*;*��0.4*�3/��*41.+�>.'.��/,1*'��.4,='-*F�1.0�,*6*�>8A0-,.3*�4.�

$4+1'87)*� 4��� ��U����F� .++-6� ,*6*� *� 4*;*� 6*3/0*� 3/� '/>*'1/� 3/� 3/6*4+1'.7?/+� E-4.4,/-'.+F�

>'/;-+1*�4.�$4+1'87)*�4����:U����F�98.41*�.*�A.0.47*�/�3/6*4+1'.7)*�3/�'/+801.3*+�M.0��.N�3*�4�����

3.�'/E/'-3.�$4+1'87)*N���*'.6F�4*�/41.41*F�6.41-3*+�*+�6.>.+�.4/B*+�.*�A.0.47*�/�3/6*4+1'.7)*�

3/�'/+801.3*+� 3/� .,*'3*�,*6� *� .4/B*�C� $4+1'87)*� 4��� �U��F� 4*� 98/� 4)*� +/L.�,*41'='-*� .*� 98/�

3/,*''/�3*�3-+>*+1*�4.+�$����/�'/+>/-1.43*�+/6>'/�*�>'-4,I>-*�3.�6.1/'-.0-3.3/��

�

�41'/� .+� .01/'.7?/+� C+� ,*41.+� 3.�  .';.0F� 3/,*''/41/+� 3.� .3.>1.7)*� 3*� 4*'6.1-;*� -41/'4.,-*4.0�

.41/'-*'6/41/� 6/4,-*4.3*F� >*3/6*+� 3/+1.,.'� *� '/,*45/,-6/41*� 3/� .,1-;*+� /� >.++-;*+� >*'�

-6>*+1*+�3-E/'-3*+F�1.41*�4.�,*4;/'+)*�3*+�+.03*+�E-4.-+�3/�����F�,*6*�4.�+8.�.,18.0-@.7)*�C�3.1.�

3/�</@/6A'*�3/������/�*�6*3*�3/�,*41.A-0-@.'�*+�,8+1*+�'/0.1-;*+�.�

������� /�.�,.6>.45.+�3/�

>8A0-,-3.3/��G8.41*� .*�

������F� .41/'-*'6/41/�'/(-+1.3*� 4.�'8A'-,.� 3/� .,1-;*+�1.4(I;/-+F� >.++*8�

>.'.�.�'8A'-,.�3/�.,1-;*+�-41.4(I;/-+���6�'/0.7)*�.*�,8+1*�.++*,-.3*�C+�,.6>.45.+�3/�>8A0-,-3.3/F�

/+1/�H�,*41.A-0-@.3*� 4.� +8.�1*1.0-3.3/� 4*� .4*� /6� 98/� .98/0.+� *,*''/6F� 3/-B.43*� 3/� >*3/'� +/'�

3-E/'-3*��
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Com o objectivo de assegurar a comparabilidade dos exercícios, as contas de Dezembro de 

2005, anteriormente aprovadas nos termos legais, foram alteradas, de modo a reflectirem as 

normas de contabilidade ajustadas (NCA), seguidas na preparação das contas do exercício 

transacto. 
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Daí decorreu que o tratamento dado até ao exercício de 2005 às despesas incorridas com as 

campanhas de publicidade levadas a cabo pela Sociedade foi rectificado. Nas contas de 2005, 

encontravam-se registadas em contas de balanço (activo) para diferimento despesas com o 

valor total de 3,2 mil euros. Nas contas de 2005 alteradas de acordo com as NCA, este valor 

foi adicionado à rubrica de gastos gerais administrativos, cujo valor passou, assim, de 203 mil 

euros para 206,2 mil euros, reflectindo uma redução do resultado antes de impostos de igual 

montante. 

 

As contas de 2005 foram igualmente alteradas, no balanço, em função da determinação de 

impostos diferidos no montante de 77,9 mil euros, com um reflexo em termos de demonstração 

de resultados de 60 mil euros (rendimentos por impostos diferidos), e na conta de resultados 

transitados de 18 mil euros (registados na rubrica de diferenças resultantes da alteração 

critérios contabilísticos). 

 

2005

Resultado liquido PCSB -176 532,73

Campanhas publicitárias -3 220,40
Impostos diferidos 59 594,16

Resultado liquido - NCA -120 158,97

Alterações decorrentes aplicação das normas contabilidade 
ajustadas
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	+� .,1-;*+� 1.4(I;/-+� /� -41.4(I;/-+� ,0.++-E-,.3*+� ,*6*� -6*A-0-@.3*� /� .398-'-3*+� 3/+3/� .�

,*4+1-18-7)*�3.��*,-/3.3/�/+1)*�;.0*'-@.3*+�.*�,8+1*�3/�.98-+-7)*����3/>'/,-.7)*�H�,.0,80.3.�

+/(843*�*�6H1*3*�3.+� 98*1.+�,*4+1.41/+F� .>0-,.3*� .*�,8+1*�5-+12'-,*F� /� 3/� .,*'3*�,*6� .+�

1.B.+�6=B-6.+�E-+,.06/41/�.,/-1/+��

$$$� �'*;-+?/+�/�,*''/,7)*�3/�;.0*'/+�.++*,-.3*+�.�,'H3-1*�.�,0-/41/+�

.� W6.�>'*;-+)*�>.'.�'-+,*+�(/'.-+�3/�,'H3-1*F�3/��X�+*A'/�*�;.0*'�3*�+.03*�;-;*�3/�

,.3.�(.'.41-.F�0I98-3*�3.�,*41'.(.'.41-.�3*��843*�3/��*41'.(.'.41-.��K18*F�4*+�

1/'6*+� 3*��;-+*� 3*� �.4,*� 3/� �*'18(.0F� .>'/+/41.3.+� 4*� >.++-;*F� 4.�'8A'-,.� 3/�

>'*;-+?/+� >.'.�'-+,*+�(/'.-+� 3/�,'H3-1*���� -(8.06/41/� -4,08I3.� 4/+1.�'8A'-,.� 86.�

>'*;-+)*�4*�;.0*'�3/��X�+*A'/�*�+.03*�3/�3/;/3*'/+T�

A� �6�'/0.7)*�.*�;.0*'�3*+�����
��
�4)*�1*1.06/41/�81-0-@.3*+F�H�.>0-,.3.�86.�1.B.�3/�

�X�+*A'/�*�+/8�6*41.41/�;-;*T�

,� W6.� >'*;-+)*� >.'.� (.'.41-.+F� 3/+1-4.3.� .� ,*A'-'� '-+,*+� /,*426-,*+� >*1/4,-.-+F�

.++*,-.3*+�C�,.'1/-'.�3/�(.'.41-.+�;-;.+F�+/43*�.>'/+/41.3.+�4*�>.++-;*F�4.�'8A'-,.�

3/�>'*;-+?/+�>.'.�(.'.41-.+�/�,*6>'*6-++*+�.++86-3*+T�

3� �*''/,7?/+� .++*,-.3.+� .�,'H3-1*� /�L8'*+� .�,0-/41/+F� +/43*� .>'/+/41.3.+� 4*� .,1-;*�

,*6*�3/387)*�C�'8A'-,.�3/�,'H3-1*+�.�,0-/41/+�/�,.0,80.3.S�

-� �6� '/0.7)*� C+� (.'.41-.+� .,,-*4.3.+� .� 1I180*� 3/� /B/,87)*� >/0*+� +/8+�

0/(I1-6*+�A/4/E-,-='-*+F�6/3-.41/�.�.>0-,.7)*�3/�86.�1.B.�3/����X�+*A'/�*+�

+.03*+�3/�,'H3-1*�/�L8'*+�;/4,-3*+�Mconstituída através de valores mensais 

constantes, entre a data de ocorrência da execução e o final do exercício, 

de modo a que, até ao final do exercício, o provisionamento seja 

integral, na parte que excede a percentagem prevista no n.º 2 do artigo 

3.º do Aviso n.º 3/95 do Banco de Portugal)T�

--� �6� '/0.7)*� .� 4*1.+� 3/� 3HA-1*� /6-1-3.+F� 6/3-.41/� .� .>0-,.7)*� 3.� 1.B.�

0/(.06/41/� >'/;-+1.� >.'.� >'*;-+?/+� >.'.� ,'H3-1*� ;/4,-3*F� /6� E847)*� 3*�

1/6>*� 3/,*''-3*� .>2+� *�;/4,-6/41*� 3*�'/+>/,1-;*�,'H3-1*F�,*4+1.41/� 4*�

4�����3*�.'1-(*�����3*��;-+*�4����U���3*��.4,*�3/��*'18(.0��

�

$!� �+1-6.1-;.�3/�-6>*+1*+�+*A'/�08,'*+�

������	+� -6>*+1*+� ,*''/41/+� +)*� /+1-6.3*+� 3/� .,*'3*� ,*6� .� 0/(-+0.7)*� .>0-,=;/0�� 	+� -6>*+1*+�
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3-E/'-3*+�+)*�'/,*45/,-3*+�+/6>'/�98/�5.L.�08(.'�.�3-E/'/47.+�1/6>*'='-.+�/41'/�*+�>'-4,I>-*+�

,*41.A-0I+1-,*+�(/'.06/41/�.,/-1/+�/�.+�'/('.+�E-+,.-+ vigentes. 
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Quantidade Valor nominal
Valor Médio de 

Aquisição
Valor de 
Cotação

Valor de Balanço 
2006-12-31

A. ACÇÕES PRÓPRIAS

 - Acções Próprias 82 000 1,00 1,00000000 82 000,00           

TOTAL 82 000 82 000,00           

Natureza e Espécie dos Títulos

�

�

�+�.,7?/+�>'2>'-.+�/6�,.'1/-'.�E*'.6�.398-'-3.+�4*�R6A-1*�3*+�.,*'3*+�3/�'/,*6>'.�/+1.A/0/,-3*+�

,*6�.+�/6>'/+.+�6818.0-+1.+��

�

�	���<<�$��	������	��
	��
���	���	����8�
	�

�

Contas Valor Bruto Amortizações 
Acumuladas

Aquisições Reavaliação 
(líquido)

Transferências Amortização 
do exercício

Alienações 
(líquido)

Abates 
(líquido)

Valor líquido 
em 2006-12-31

ACTIVOS INTANGÍVEIS

Despesas estabelecimento

Custos Plurianuais

Outras        40 280,85          33 130,03          12 318,86            9 677,98            9 791,70   

       40 280,85          33 130,03          12 318,86            9 677,98            9 791,70   

OUTROS ACTIVOS TANGÍVEIS

Obras em Imóveis arrendados        14 979,44            1 035,72                      -                        -            13 943,72   

Equipamento      125 837,48          70 269,93          12 046,54   -           183,07          22 884,45          44 546,57   

Locação Financeira - Imóveis      602 796,43            9 565,11                      -              9 565,11        583 666,21   

Locação Financeira - Equipamento        56 253,60          22 710,35               183,07          14 063,40          19 662,92   

     799 866,95        103 581,11          12 046,54          46 512,96        661 819,42   

Total      840 147,80        136 711,14          24 365,40          56 190,94                   -          671 611,12   

Saldo do exercício anterior Aumentos

�
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�*� /B/',I,-*� 3/� ����F� .�  .';.0� >'*,/3/8� C� .98-+-7)*� 3/� .,1-;*+� 1.4(I;/-+� M/98->.6/41*�

-4E*'6=1-,*� /� 6*A-0-='-*� 3/� /+,'-12'-*N� 3/+1-4.3*� /++/4,-.06/41/� .� E.@/'� E.,/� .*� .86/41*� 3/�

/+1'818'.�3.��*,-/3.3/��

�

<.�.>0-,.7)*�3.+����F�'/+801*8�.�.01/'.7)*�3*�6*3*�3/�,*41.A-0-@.'�*+�,8+1*+�'/0.1-;*+�.�

������F�

.41/'-*'6/41/�'/(-+1.3*�4.�'8A'-,.�3/�.,1-;*+�1.4(I;/-+F�>.'.�.�'8A'-,.�3/�.,1-;*+�-41.4(I;/-+���+1.�

.3.>1.7)*F�,8L*�-6>.,1*�0I98-3*F�.*�4I;/0�3.+�'/-41/('.7?/+�.,8680.3.+F�.+,/43/8�.��F��6-0�/8'*+F�

/4,*41'.P+/�'/E0/,1-3.�4*+�+.03*+�E-4.-+�3*�/B/',I,-*�3/�������

�

�	���<@�$�
�?
��	���	������������(:���
��
�?
��	���
��������

�

2006 2005 2006 2005

    Prazos
Até 3 meses        250 072,22         255 999,22                  90,79   
De  3 meses  a 1 ano     5 504 835,15       5 435 087,22         254 370,70             8 009,73   
De  1  a 5 anos         21 907,39             5 700,35   
Mais de 5 anos 
Duração Indeterminada

    5 504 835,15       5 685 159,44         532 277,31           13 800,87   

Aplicações em Instituições de 
Crédito (1)

Crédito a clientes (2)

�

(1) Releva os montantes das aplicações constituídas pela Garval em depósitos a prazo assim como o valor referente a juros vincendos 

(2) Corresponde às dívidas de clientes resultantes da não cobrança de comissões de garantia, valores líquidos do recebimento da contragarantia 
do Fundo de Contragarantia Mútuo. 

� 

A variação da rubrica de crédito a clientes reflecte o aumento de sinistralidade ocorrida em 

2006. Até ao exercício de 2005, a Garval encontrara-se praticamente imune a pedidos de 

execução de garantias. 
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	+�,*6>'*6-++*+�.++86-3*+�>*'�(.'.41-.+�/�.;.0/+�>'/+1.3*+�'/+801.6F�>*'�86�0.3*F�3.�>'/+1.7)*�

3/� (.'.41-.+� 3/� 4.18'/@.� E-4.4,/-'.� 3/� ��� ('.8� M(.'.41-.+� /� .;.0/+NF� /F� >*'� *81'*� 0.3*F� 3*�

'/,*45/,-6/41*�3*�;.0*'�3*+�>0.E*43+�4)*�1*1.06/41/�81-0-@.3*+�M*81'*+�>.++-;*+�/;/418.-+N��	+�

,*6>'*6-++*+�-''/;*(=;/-+�'/E/'/6P+/�.�,*6>'*6-++*+�3/�'/,*6>'.�3/�.,7?/+��

�

2006 2005
Passivos eventuais
    Garantias e Avales       85 397 584,02      43 233 187,52   
    Outros passivos eventuais         5 505 768,45   
Compromissos
    Revogáveis
    Irrevogáveis         2 941 294,00        1 507 794,00   

      93 844 646,47      44 740 981,52   �

�

	+� >.++-;*+� /;/418.-+F� 3/,*''/41/+� 3.� >'/+1.7)*� 3/� (.'.41-.+� /� .;.0/+F� /4,*41'.6P+/�

,*41'.(.'.41-3*+� >/0*� �843*� 3/� �*41'.(.'.41-.� �K18*� 4*� 6*41.41/� 3/� ������� �::F��� /8'*+��

�*4+/98/41/6/41/F� *� ;.0*'� 3/� '-+,*� 0I98-3*� 3/,*''/41/� 3.+� (.'.41-.+� /� .;.0/+� >'/+1.3*+� >/0.�

�*,-/3.3/�.+,/43/�.�����������F���/8'*+��

�

�	����@�$��	������	�
�����	���:���

�

	� 6*;-6/41*� *,*''-3*� 4.+� >'*;-+?/+� 38'.41/� *� /B/',I,-*� 3/�

����S
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    Crédito e Juros Vencidos               9 610,84         515 257,44                            2 670,30                     522 197,98   
              9 610,84         515 257,44                            2 670,30                     522 197,98   

Riscos Gerais de Crédito
   Aviso nº 3/95 B.P.           153 349,34         193 516,58                          54 260,96                     292 604,96   
   Plafonds         55 057,68                       55 057,68   
   Outros                  737,15             2 240,80                            1 179,01                         1 798,94   

          154 086,49         250 815,06                          55 439,97                     349 461,58   

Para garantias
   Provisões Económicas             82 950,56         496 712,18                          82 950,56                     496 712,18   

            82 950,56         496 712,18                -                            82 950,56                     496 712,18   

          237 037,05         747 527,24                -                          138 390,53                     846 173,76   

          246 647,89      1 262 784,68                -                          141 060,83                  1 368 371,74   

Provisões

Correcções de valor associadas ao crédito a clientes

Anulações / Reposições Saldo Final 2006-12-31Rubricas Reforços UtilizaçõesSaldo  2005-12-31

�

�

�

	�;.0*'�3.+�>'*;-+?/+�/,*426-,.+�,*4+1-18I3.+�38'.41/�*�/B/',I,-*�3/������E*-�3/����F��6-0�/8'*+F�

;/'A.�3/,*''/41/�3.�,*4+-3/'.7)*�3/�3-;/'+*+�,'-1H'-*+�3/�.>'/,-.7)*�3*�'-+,*�-4/'/41/�C�,.'1/-'.�3/�

(.'.41-.+� ;-;.+� 3.� +*,-/3.3/F� 4*6/.3.6/41/� C� >'/;-+-A-0-3.3/� 3/� *,*''O4,-.� 3/� +-4-+1'*+� /U*8�

+-18.7?/+�3/�6*'.�'/0.1-;.6/41/�.�,.3.�(.'.41-.�;-;.�C�3.1.�3/����3/�</@/6A'*�������

�

�	���;<���	���	���
���	����������	��

�

�+�,*41.+�3/�	81'*+��,1-;*+�/�	81'*+��.++-;*+�/4(0*A.6�*+�+/(8-41/+�+.03*+S�
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Outros Activos Outros Passivos
    Devedores e outras aplicações          180 008,72          74 616,38       Credores diversos        29 774,35   27 567

         180 008,72          74 616,38       Fornecedores de Imobilizado      394 371,63        445 938,94   
    Outras exigibilidades        27 542,21          16 494,98   

     451 688,19        490 001,05   

Contas de regularização Contas de regularização
   Despesas  com encargo diferido             2 226,08               754,81      Encargos a pagar        58 766,71          35 851,10   
   Outras contas de regularização                  36,76               605,24      Receitas com rendimento diferido      207 000,35        107 118,15   

            2 262,84            1 360,05      Outras contas de regularização             178,50               178,50   
     265 945,56        143 147,75   

         182 271,56          75 976,43        717 633,75        633 148,80   

31-12-2006 31-12-2005 31-12-2005

Outros Activos Outros Passivos

31-12-2006

�

�

��'8A'-,.� 3/� 3/;/3*'/+� /� *81'.+� .>0-,.7?/+F�'/(-+1*8� 86� .86/41*� 98/� /+>/05.� *� .,'H+,-6*� 3*�

;*086/�3/�4/(2,-*+�3.�+*,-/3.3/F�3*�98.0�3/,*''/F�4.18'.06/41/F�*�6.-*'�4I;/0�3/�,*6-++?/+�3/�

(.'.41-.�,*A'.3.+�.�,0-/41/+���

	� >.++-;*� E-4.4,/-'*� 3.� +*,-/3.3/� 0-6-1.P+/� C+� 3I;-3.+� 3/,*''/41/+� 3*+� ,*41'.1*+� 3/� 0*,.7)*�

E-4.4,/-'.�3/�-6*A-0-@.3*F�'/0.1-;*�.�-4+1.0.7?/+�>'2>'-.+F�/�/98->.6/41*+�3/�1'.4+>*'1/��	�>.++-;*�

E-4.4,/-'*�3.�/6>'/+.�'/>'/+/41.��X�3*�;.0*'�3*�.,1-;*�0I98-3*�1*1.0�3.�+*,-/3.3/���

As outras exigibilidades reflectem os valores a pagar ao Estado em relação a retenções de 

imposto sobre o rendimento, imposto de selo e segurança social do mês de Dezembro, e 

apuramento do IVA do 4º trimestre de 2006. 

�

�+�,*41.+�3/�'/(80.'-@.7?/+�+)*�,*4+1-18I3.+�/++/4,-.06/41/�>/0.+�'/,/-1.+�,*6�>'*;/-1*�3-E/'-3*���

,/',.�3/�����6-0�/8'*+�M'/E/'/41/+�.*�3-E/'-6/41*�3.+�,*6-++?/+�3/�(.'.41-.+N����/�>/0*+�/4,.'(*+�

+.0.'-.-+�.�>.(.'�M,*4+1-18I3*+�4.�+8.�98.+/�1*1.0-3.3/�>/0.�/+1-6.1-;.�3/�EH'-.+�/�+8A+I3-*�3/�EH'-.+N� 

�	���;@����	�����
��������	�

�

�36-4-+1'.7)*� � ���

G8.3'*+�3-'/,1-;*+�/�1H,4-,*+����������������������������������������

�/,'/1.'-.3*�/�.36-4-+1'.1-;*+� � ��

�
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2006 2005

   Conselho de Administração      14 492,50          13 237,50   

   Conselho Fiscal        7 604,84            6 444,02   

   Assembleia Geral           902,50               550,00   

   Comissão Executiva      29 932,50          22 150,00   

     52 932,34          42 381,52   �

�)*� /B-+1/6� .3-.41.6/41*+� *8� ,'H3-1*+� ,*4,/3-3*+� .� 6/6A'*+� 3*+� 2'()*+� +*,-.-+� 4/6�

,*6>'*6-++*+�.++86-3*+�>*'�+8.�,*41.�.�1I180*�3/�(.'.41-.��

�

�	���;B�$�	���	���������
	��
���+��	��(�	�

2006 2005

 Outros resultados de exploração: 

 Custos 

     Quotizações e donativos        6 042,00                     -     

     Impostos        3 981,63          1 617,04   

     Outros      10 961,82          2 594,81   

     20 985,45          4 211,85   

 Proveitos 

     Prestação de serviços      32 620,00        19 985,00   

     Reembolso de despesas                   -                       -     

     Outros        1 402,41          5 828,30   

     34 022,41        25 813,30   

     13 036,96        21 601,45   �

�

 

No exercício de 2006, o aumento verificado ao nível dos custos de exploração ficou a dever-se 

às quotizações pagas e aos outros encargos associadas a correcções de custos de exercício 

anteriores. 

 

Ao nível dos proveitos importa salientar o aumento de cerca de 12,6 mil euros, provenientes 

das comissões de análise, montagem e emissão de garantias por parte da sociedade.  
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���*,-/3.3/�/+1=�+8L/-1.�.�1'-A81.7)*�/6�+/3/�3/�$���/�,*''/+>*43/41/�3/''.6.��

�

2006 2005 2004

Reporte fiscal

Estimativa de impostos 80 869,68     1 814,06              1 585,60   

Imposto pago 1 814,06              1 585,60   �

�

�

�	���@A�$�	����(:���
���	
�(�	�.����
�����

�

Valor Bruto Reintegrações Valor Líquido 
31-12-06

Imobilizado regime locação financeira        659 233,10            55 903,97        603 329,13   

       659 233,10            55 903,97        603 329,13   �

�
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���*,-/3.3/�4)*�H�3/;/3*'.�3/�98.-+98/'�-6>*'1R4,-.+�.*��+1.3*�*8�C��/(8'.47.��*,-.0F�/41-3.3/+�

>/'.41/�.+�98.-+�.�+8.�+-18.7)*�+/�/4,*41'.�'/(80.'-@.3.��
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�*+H��4124-*��/''/-'.�3/��.''*+����'/+-3/41/�

�8I+��-0->/��*.'/+�3*+��.41*+�

�*+H��/'4.43*��.6*+�3/��-(8/-'/3*�

�*)*��'18'��/''/-'.�3.��*+1.��*+.�

�/4.1*��/'4.43*��-A/-'*�3.��-0;.�

�4.A/0.��/'/-'.�<*0*'/+��'.@)*�

$+.A/0��.'-.��*>/+�!-/-'.��/1*�

!-1*'��.48/0�3/�	0-;/-'.��/''/-'.��

�4124-*�3/��*8+.��*'18(.0�

�

	��H,4-,*�*E-,-.0�3/��*41.+�
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�4124-*��.'0*+� *47.0;/+��*>/+�
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�'1-(*������3*��23-(*�3.+��*,-/3.3/+��*6/',-.-+�

�

�6����3/�</@/6A'*�3/�����F�4/4586.�3.+�>/++*.+�+-4(80.'/+�-41/('.41/+�3*+�2'()*+�+*,-.-+�3.�

�*,-/3.3/�3/1-45.�98.098/'�>.'1-,->.7)*�3/�,.>-1.0�4.� .';.0����*,-/3.3/�3/� .'.41-.��K18.F�������

�*'�+8.�;/@F�.+�/41-3.3/+�'/>'/+/41.3.+�>*'�/++.+�>/++*.+�/'.6�1-180.'/+�3.+�+/(8-41/+�>.'1-,->.7?/+�

4*��.>-1.0��*,-.0�3.� .';.0S�

��

�

� $4+1-181*�3/��>*-*�C+��/98/4.+�/��H3-.+��6>'/+.+�
/�.*�$4;/+1-6/41*���$����$� ���:������.,7?/+�

� $4+1-181*�3/��8'-+6*�3/��*'18(.0� ��������.,7?/+�

� ����������++*,-.7)*��6>'/+.'-.0�3.��/(-)*�3/�

�������.+1/0*��'.4,*�� ��������.,7?/+�

� ����	�����K,0/*��6>'/+.'-.0�3.��/(-)*�3/��

�������*'1.0/('/� ��������.,7?/+�

�

�

�

�'1-(*���:��3*��23-(*�3.+��*,-/3.3/+��*6/',-.-+�

�

�6� ��� 3/�</@/6A'*� 3/� ����F� .�'/0.7)*� 3*+� .,,-*4-+1.+�,*6�6.-+� 3/� ��X� 3/� >.'1-,->.7)*� 4*�

�.>-1.0��*,-.0�3.��*,-/3.3/�/'.�.�+/(8-41/S�

� $4+1-181*�3/��>*-*�C+��/98/4.+�/��H3-.+��6>'/+.+�
/�.*�$4;/+1-6/41*���$����$� �����X� �
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�/45*'/+��,,-*4-+1.+�

�

�6�,86>'-6/41*�3*�3-+>*+1*�4.�0/-�/�4*�,*41'.1*�3/�+*,-/3.3/F�,*6>/1/P4*+�+8A6/1/'�C�!*++.�.>'/,-.7)*�

*�'/0.12'-*�.48.0�+*A'/�.�4*++.�.,7)*�E-+,.0-@.3*'.�/�>.'/,/'�+*A'/�*��/0.12'-*�3/� /+1)*�/�</6*4+1'.7?/+�

�-4.4,/-'*+�.>'/+/41.3*+�>/0*��*4+/05*�3/��36-4-+1'.7)*�3.��������$����������������$��&#�� * �� ��

�*�*!"�*��C"1*������F�,*6�'/E/'O4,-.�.*�/B/',I,-*�E-43*�/6������</@/6A'*�����

�

�*� 0*4(*� 3/+1/� /B/',I,-*F� .,*6>.45=6*+� .� .,1-;-3.3/� 3.� �6>'/+.F� ;/'-E-,.43*F� ,*6� .� /B1/4+)*�

,*4+-3/'.3.�.,*4+/05=;/0F�*+�;.0*'/+�>.1'-6*4-.-+F�*+�'/(-+1*+�,*41.A-0I+1-,*+�/�3*,86/41*+�98/�05/+�+/';/6�

3/� +8>*'1/F� *+� 98.-+� +.1-+E.@/6� .+� 3-+>*+-7?/+� 0/(.-+� /� 3*� ,*41'.1*� 3/� +*,-/3.3/�� �*'.6P4*+� +/6>'/�

>*418.06/41/�>'/+1.3*+F� >/0*��*4+/05*�3/��36-4-+1'.7)*� /� >/0*+� �/';-7*+F�1*3*+� *+� /+,0.'/,-6/41*+� 3/�

98/�4/,/++-1=6*+�>.'.�*�.3/98.3*�3/+/6>/45*�3.+�4*++.+�E847?/+��

� �

<.+�;/'-E-,.7?/+�/E/,18.3.+F�>83/6*+�,*4,08-'�98/S�

�

�N� 	� �/0.12'-*� 3/�  /+1)*� /B>0.4.F� ,*6� +8E-,-/41/� ,0.'/@.F� .� /;*087)*� 3*+� 4/(2,-*+� +*,-.-+� 38'.41/� *�

/B/',I,-*�/�.+�>/'+>/,1-;.+�E818'.+��

�

�N� �+� >*0I1-,.+� ,*41.A-0I+1-,.+� /� *+� ,'-1H'-*+� ;.0*'-6H1'-,*+� .3*>1.3*+� 4.� >'/>.'.7)*� 3.+� ,*41.+� +)*�

.3/98.3*+�/�/4,*41'.6P+/�3/;-3.6/41/�3-;80(.3*+�4*��4/B*��

�

�N� 	��.0.47*F�.�</6*4+1'.7)*�3*+�'/+801.3*+�>*'�4.18'/@.+�/�*�'/+>/,1-;*�.4/B*�+.1-+E.@/6�*+�>'/,/-1*+�
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