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II. RELATORIO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

INTRODUCAO

A Garval — Sociedade de Garantia Mutua, S.A. concluiu em 2005 o seu terceiro ano de actividade.
Ap6s a elevada receptividade verificada junto do mercado para o produto Garantia Miitua, o ano
que agora finda veio reforcar a convicgao existente acerca da oportunidade e da necessidade que
representam as Sociedades de Garantia Mutua (SGM) para as Pequenas e Médias Empresas

(PME) do nosso Pais.

A Garval acentuou a trajectoria de crescimento que vinha registando em periodos anteriores, o
que foi verificavel no aumento do volume de garantias concedidas, no crédito apoiado junto do

sistema Financeiro, no nimero de garantias emitidas e no nimero de novos mutualistas.

O ano de 2005 foi também marcado pelo aumento de Capital Social da Sociedade para seis
milh6es de euros, cifrando-se actualmente em mais do dobro do valor do Capital Social inicial. Tal
como previsto, este aumento de Capital Social foi subscrito com fundos provenientes do PRIME,
através do IAPMEI e do ITP, pelos principais Bancos que ja eram anteriormente accionistas -
Banco BPI, Banco Espirito Santo e Banco Millennium bcep -, bem como através da entrada no
capital da Caixa Geral de Depositos e da Caixa Central de Crédito Agricola Muatuo. Também

representaram um papel relevante as Associagoes Empresariais da area de influéncia da Garval:

NERSANT, NERLEI, NERCAB ¢ NERPOR.

Este aumento de Capital Social, para além de aumentar o nivel de proveitos financeiros da
Sociedade através da sua aplicagdo financeira, teve ainda o efeito fundamental de reforgar os
Fundos Préprios da Garval, permitindo aumentar a sua capacidade de intervengdo auténoma
junto das PME. Esta medida foi parcialmente responsavel pelo aumento registado no volume de

contratagao e, consequentemente, pelo crescimento da carteira viva.
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A Garval continuou a prosseguir a sua missao de melhorar o acesso ao crédito por parte das
PME’s portuguesas, actuando através da qualidade das garantias emitidas e faclilitando a
contratacao de operacdes financeiras em condi¢cdes adequadas as necessidades das empresas. Para
a concretizagao deste objectivo, foi reforcada a dinamizacdo dos protocolos existentes com
Instituicoes Bancarias anteriormente celebrados (Banco BPI, Millennium bcp, Grupo BES, Caixa
Geral de Dep6sitos e Grupo Santander Totta) e que conheceram, no ano que agora finda, um

acentuado crescimento.

Por outro lado, também foi reforcada a capacidade interna da Garval na captagio directa de
negoécio junto das PME. Para além do crescimento sustentado dos Recursos Humanos da
Sociedade, foi também concretizada a abertura de uma Agéncia em Leiria, permitindo a Garval

uma maior proximidade com as empresas daquela regiao.

O produto Garantia Miitua continua o seu percurso de sucesso de inser¢do no tecido empresarial e
financeiro com o consequente aumento da sua notoriedade. Para além da actuacdo independente
da Garval, apresenta-se como igualmente importante a manutencdao da divulga¢io nacional
promovida pela SPGM — Sociedade de Investimento, S.A., em colaboragao com as Sociedades de
Garantia Muatua. A necessidade de tornar a Garval e o produto Garantia Miitna mais reconhecidos
junto das empresas e do mercado continuara a justificar o esfor¢o da Sociedade através da
presenca em meios de divulgacao nacionais, regionais e locais, bem como através de colaboracoes

com parceiros institucionais.

ENQUADRAMENTO MACROECONOMICO

De acordo com as previsoes de um conjunto alargado de peritos ligados as principais organizagcoes
internacionais, tais como o FMI, a OCDE, o Banco Mundial e a Comissio Europeia, a taxa de
crescimento do PIB global devera ser de, aproximadamente, 4,3% em 2005, criando-se boas

expectativas para um crescimento econémico sustentado em 20006.
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Os indicadores divulgados em Dezembro vieram confirmar uma boa performance das principais

economias mundiais, ainda que a ritmos distintos entre as varias regioes.

Quadro 1 — Taxa de Crescimento do PIB (%)

2003 2004 2005° 2006° 2007°

Area Euro 08 1,8 1,4 2,0 2,2

Japao 1,4 2,7 2,4 2,0 2,0

Estados Unidos 27 42 3,6 3,5 3,3

OCDE 2,2 3,4 2,7 2,9 2,9

Portugal -1,3 1,2 0,8 1,0 1,8
Fonte: OCDE.

Quadro 2 — Taxa de Desemprego (%)

2003 2004 2005° 2006° 2007°

Area Euro 8,8 8,9 8,7 8,4 8,1

Japao 53 4,7 4,4 3,9 3,5

Estados Unidos 6,0 55 5,1 4,8 4,7

OCDE 7,1 6,7 6,5 6,3 6,0

Portugal 6,4 6,7 7,5 7,8 7,7
Fonte: OCDE

Quadro 3 — Taxa de inflagdo (%)

2003 2004 2005° 2006° 2007°

Area Euro 2,1 1,9 1,8 1,7 1,9

Japao -0,2 -1,2 -1,1 -0,1 0,6

Estados Unidos 2,3 2,1 2,7 2,5 2,3

OCDE 1.8 2,0 2,1 1,9 1,9

Portugal 3,3 2,5 2,1 2,4 2,1
Fonte: OCDE.
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v' Estados Unidos da América

A economia americana continua a apresentar sinais bastantes positivos, tendo visto a sua produ¢ao
aumentar a ritmos sustentados, em simultaneo com um acentuado crescimento da produtividade,
estabilidade dos precos e medidas de estimulo or¢camental e monetario. A persisténcia de muitos
destes factores, conjuntamente com o dinamismo intrinseco a esta economia, leva a augurar que a
retoma se mantenha numa trajectoria estavel, nao obstante os danos provocados pelas catastrofes

naturais que tém fustigado o continente americano e o forte aumento do preco do petroleo.

No dia 13 de Dezembro, a Reserva Federal aumentou a taxa de referéncia dos federal funds em 25
pontos bases para 4,25%, procedendo a um aumento de igual magnitude na taxa de desconto para
5,25%. Esta decisdo foi justificada pela possibilidade de o aumento da utilizagdo de recursos na
economia e a manutengao dos elevados precos da energia poderem agravar as pressoes
inflacionistas, apesar de a inflacio subjacente se manter a niveis relativamente baixos e as

expectativas de longo prazo para a inflagio permanecerem contidas.

O mercado de trabalho evoluiu favoravelmente, impulsionando a confianga dos consumidores,

que aumentou em Dezembro.

Menos favoravel é o comportamento da balanga comercial, cujo défice atingiu em Outubro mais
um maximo histérico, permanecendo ainda os riscos dos ‘“défices gémeos” (orcamental e
externo). Com efeito, os americanos continuam a comprar muito mais do que vendem ao resto do

mundo, financiando-se a custa da injeccdo de capital vindo do estrangeiro, especialmente da Asia.

v’ Japdo

Depois de ter marcado uma pausa no segundo semestre de 2004, a actividade econémica nipdnica
voltou a um crescimento vigoroso no primeiro semestre de 2005, ndo obstante a ocorréncia de um

conjunto de circunstancias desfavoraveis. O valor final para o crescimento do PIB foi revisto em
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baixa, o que se deveu apenas a um contributo da varia¢ao de existéncias menor do que o estimado

anteriormente.

Os resultados do inquérito trimestral as empresas (Tankan) publicado pelo Banco do Japao para o
ultimo trimestre de 2005 sugerem uma melhoria na confian¢a dos empresarios, quer no que se
refere a situagao actual, quer quanto as expectativas futuras. Esta melhoria de indice de confianga

também se faz sentir junto dos consumidores.

O mercado de trabalho, embora tenha vindo a apresentar uma evolugdo muito favoravel,
manifestou um ligeiro recuo no fim do ano. Este comportamento resultou da passagem de
empregados por conta propria para a situagao de desempregados, verificando-se uma estabilizagao

quer do nimero de activos quer dos empregados por conta de outrem.

Em Outubro, o crédito bancario nipénico registou a primeira variagdo homoéloga positiva em
varios anos, de acordo com os dados do Banco do Japao. Esta é mais uma indicacio da retoma
econdmica em curso e do esforco de reestruturacao levado a cabo em anos recentes, tanto nas
empresas como no sector bancario, onde se verificam importantes progressos na resolu¢io do
problema do crédito malparado. Apesar dos dados serem encorajadores, representam apenas a
primeira indica¢ao de recuperagdo do crédito apds uma década de contracgao. A confirmar-se, o
aumento do crédito bancario serda determinante para a inversio do processo deflacionista e a

mudang¢a da politica monetaria do Banco do Japao, que devera ocorrer no préximo ano fiscal.

v' Zona Euro

Apbs varios anos de estagnagao, 2005 foi um ano de sinais timidos de uma retoma na economia
europeia. Esses sinais vieram da maior economia da Unido Europeia, a Alemanha, que evitou uma
recessao em 2005, e alguns indicadores apontam para uma melhoria da actividade econémica. A
recuperagao da actividade sera essencialmente suportada pelas exportagdes e pela formagio bruta
de capital fixo, devendo o consumo privado manter um crescimento moderado ao longo do

horizonte de projec¢io. Pela primeira vez desde ha muito tempo, os economistas demonstram um
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certo entusiasmo para a zona euro, revendo em alta as suas previsdes de crescimento.

Em 2006, a economia europeia devera continuar a beneficiar de uma conjuntura externa favoravel,
devida ao grande dinamismo da actividade dos EUA e, mais ainda, da Asia, prevendo-se assim um

maior aumento das exportagoes.

Um crescendo movimento de ordens de encomendas devera levar a um aumento da confianca dos
industriais europeus e, por conseguinte, incentiva-los a investir e a empregar. A reducao esperada
do desemprego irda com certeza repercutir-se positivamente na confianga das familias e,

consequentemente, nas suas decisdes de consumo.

Sera principalmente na Alemanha que sera esperada a construg¢do de um circulo econémico
virtuoso, no qual a procura interna se destaca. A economia alema devera beneficiar em 2006 de
dois impulsos positivos especificos, que sao o Campeonato Mundial de Futebol e as compras
antecipadas por parte os consumidores alemies perante o aumento da taxa de IVA em 1 de

Janeiro de 2007.

No que diz respeito ao nivel geral dos precos europeus, e perante sinais de crescimento de inflagao
nos pafses da moeda unica, o BCE determinou, em Dezembro, uma subida das taxas de juro de
referéncia em 0,25 pontos percentuais para 2,25%, deixando o seu presidente antever que, ao
longo de 2006, podera haver mais subidas. Neste sentido, a maioria dos analistas espera que as

taxas de juro subam mais 0,25 a 0,75 pontos percentuais.

10
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v Portugal

Quadro 4 — Indicadores sobre a economia portuguesa

2003 2004 2005° 2006° 2007°

Taxas de Crescimento
PIB -1,2 1,2 0,4 0,8 1,2
Consumo Privado -0,3 2,3 2,2 1,0 1,5
Consumo Publico 0,3 1,2 1,0] -0,2 0,0
Investimento -9,9 1,3 -2,4 0,3 2,3
Exportacbes 5,0 5,1 0,9 4,7 4,6
Importacdes -0,1 7,0 1,7 3,0 4.1

Contributo para o Crescimento do PIB

Procura Interna -2,6 2,0 1,1 0,7 1,5
Investimento 0,0 0,2 -0,1 0,0 0,0
Procura Externa Liquida 1,5 -1,0 -0,4 0,2 0,2
Taxa de Desemprego (%) 6,3 6,7 7,4 7,7 7,8
Taxa de Poupanca (% do PIB) 10,8 10,0 9,8 9,5 9,4
Taxa de Inflacdo (%) 3,3 2,5 2,2 2,7 2,2

Como percentagem do PIB

Balangca Comercial -8,4 -9,7 -10,9| -11,2 -11,1
Balanca de Transacgbes Correntes -6,1 -7,8 -9,5 -9,7 -9,4
Balanca de Pagamentos -3,6 -5,8 -7,9 -8,1 -8,0
Défice Publico (% do PIB) -2,9 -3,0 -6,0 -5,0 -4,8

Fonte: Comissao Europeia, Economic Forecast, Autumn 2005, Novembro 2005

Em Portugal continua a viver-se um periodo de alguma estagnacdo, embora a economia
portuguesa tenha mostrado os primeiros sinais de retoma no primeiro semestre de 2005, visiveis
quer no comportamento da procura externa, quer das importagoes e do consumo privado (neste

ultimo caso, em parte pela antecipagao de compras devido ao aumento de 2 pontos percentuais da

11
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taxa do IVA). Na segunda metade do ano, o consumo privado mostrou sinais de abrandamento, o
investimento continuou com um comportamento negativo, no sector da constru¢io e obras
publicas e também noutros tipos de investimento empresarial. A evolugao dos precos do petréleo
¢ responsavel pelo abrandamento da procura externa, o que se tem reflectido na revisio em baixa

generalizada das previsoes do crescimento econémico para 2005.

O crescimento do PIB devera consolidar-se em 2006 e 2007 em Portugal, mas ficando aquém da
média da Zona Euro, continuando a economia a operar abaixo do seu potencial, nomeadamente
ao nivel do mercado de trabalho. Este crescimento devera ter por base a procura externa, ainda
que com perda de quota no mercado mundial, até porque a procura interna devera apresentar um
comportamento desfavoravel devido aos seguintes factores: o consumo privado sera prejudicado
pelo aumento do desemprego; o consumo publico, pela necessidade de consolidagao orgamental; e

o investimento, que continuara a tendéncia negativa do segundo semestre de 2005.

O desemprego deve manter uma tendéncia de crescimento até 2007, com maior incidéncia na
industria. O elevado nivel de desemprego deve permitir manter os custos salariais unitarios sob

controlo, contribuindo para aumentar a competitividade da economia.

A inflagio apresentava-se em queda até meados de 2005, altura em que a altera¢ao da taxa normal
do IVA de 19% para 21%, provocou um efeito negativa sobre a mesma. Em 2006 e 2007, o efeito
do aumento do IVA dever-se-a desvanecer e a auséncia de qualquer pressdao por parte da procura

devera contribuir para a continua¢ao da desaceleragao da inflagao.

A consolidag¢ao or¢amental continuara a ser o principal desafio da politica econémica. Apds um
importante aumento do défice, em 2005, mais evidente no primeiro semestre, provocado pelas
despesas sociais e pela decisao do governo em cancelar receitas extraordinarias, é esperado uma
reducdao nos préximos anos, como resultado de aumento de impostos, congelamento de despesas

e reformas profundas no lado da despesa.

Em 2005, regista-se um aumento da receita fiscal, superior a0 aumento das taxas de incidéncia

12
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aplicadas, o que indicia um aumento da eficiéncia da administragao fiscal na cobranc¢a de impostos.
No lado da despesa, quer a despesa salarial, quer as despesas com a satde, bem como o aumento
do numero de reformados, criam uma pressio para a subida. No entanto, esperam-se efeitos
positivos do aumento dos impostos especiais sobre o consumo, do corte dos beneficios fiscais,

das alteracdes dos esquemas de reforma e de gestao da administragao publica.

Nao obstante o efeito positivo destas medidas sobre o défice, elas impedirao uma recuperagao da
procura interna e da poupanga no curto prazo, a que acresce que o esforco social podera nao ser

recompensado, uma vez que o reduzido crescimento pode anular o efeito destas medidas.

Para promover uma estratégia de crescimento para Portugal, o Governo apresentou recentemente
o Plano Tecnoldgico, visando a criagio de melhores condigdes para a inovagao, apostando
também na qualificacdo e tecnologia, pretendendo-se criar condi¢bes para o aumento sustentado

da produtividade a médio e a longo prazo.

Mercado de crédito

Pela analise dos Inquéritos aos Bancos sobre o Mercado de Crédito realizado pelo Banco de
Portugal ao longo de 2005, podemos constatar uma evolugao positiva da oferta de crédito no
primeiro trimestre, com inversao desta tendéncia a partir dai, e uma evolucao negativa ao nivel da

procura.

No primeiro trimestre de 2005 registou-se uma tendéncia de menor restritividade dos critérios de
concessao de crédito, situagao que decorre sobretudo de uma maior pressao concorrencial entre as

instituicSes de crédito.

No entanto, uma percepcdo de risco acrescido, associado a actividade econémica em geral, a
certos sectores de actividade ou a empresas especificas, bem como o aumento do custo do capital
e a existéncia de restri¢oes de liquidez do balango dos bancos, levaram a que esta tendéncia tivesse
sido interrompida, mantendo-se a politica de crédito estavel no 2° e 3° trimestre, sendo igualmente

essa a expectativa para o 4° trimestre. Estes factores contribuiram para duas tendéncias distintas ao

13
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longo do ano: por um lado a redugao dos spreads praticados nas empresas e operacoes de risco
médio e inferior, por outro, 0 aumento nos outros

PROCURA DE CREDITO(®)

OFERTA DE CREDITO()
Empresas (apreciagiio geral)

Empresas (apreciagio geral)

=
Méadia
e

LAY/

Média

g

14
200274 200372 2003T4 200472 2004T4 200572 2005T4b)

Emprasas

1
2003T4  2004T2  2004T4 2005T2 2005T4(b)

2002T4 200372
Empresas

2
—PME
— Grandes ampresas
2005T2  2005T4(b)

—PME
— Grandes empresas
1
200472 200474

14
2002T4  2003TZ  2003T4 200472  2004T4 200572 2005T4(b)

Média
w
|
\

Média
w

200274 200372 200374

Quadro 5: Evolugéo da Oferta e Procura de Crédito a Empresas in Inquérito aos Bancos sobre o Mercado de

Crédito (Banco de Portugal, Outubro/2005)

No terceiro trimestre, as instituicGes de crédito demonstraram alguma preocupagio com a

qualidade das garantias solicitadas no ambito das operagdes de crédito, situacao que podera

representar uma restricao no acesso ao crédito no futuro.

Ao nivel da procura, ao longo do ano registou-se uma tendéncia de queda da procura de crédito,

com excepe¢ao nas necessidades de financiamento para reestruturac¢ao de divida. Ha expectativas

de que esta tendéncia de contrac¢dao da procura se mantenha.

14
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ACTIVIDADE

ENQUADRAMENTO

A evolugao, durante o ano de 2005, registada ao nivel da aplicagdo informatica SIG (Sistema
Integrado de Gestdo) permitiu a melhoria da integracao do processo de analise e decisio de
operagoes numa base workflow, proporcionando um melhor acompanhamento e um apoio mais
directo as empresas que recorrem aos servicos da Garval, aperfeicoando e simultaneamente
tornando mais eficiente a analise de crédito. Este factor, em conjuga¢do com outros, permitiu uma
reduc¢dao do prazo de analise perante as operagoes solicitadas em compara¢ao com o ano anterior,

bem como um aumento da capacidade de resposta da Sociedade.

Genericamente, assistiu-se em 2005 a um bom nivel de desempenho operacional da Garval:
crescimento do volume de contratagdo, crescimento do nimero de garantias emitidas, crescimento
da carteira de garantias vivas, elevada pulverizagdo da carteira, crescimento do numero de
empresas apoiadas, manutencao da auséncia de sinistros e apresentacao de um nivel reduzido de
clientes em cobran¢a duvidosa. Mas, pese embora que este desempenho venha a induzir no futuro
um maior nfvel de proveitos, a concentracao significativa do volume de contratagao durante o
terceiro trimestre do ano a par com a obrigatoriedade de constituicio de Provisdes para Riscos
Gerais de Crédito influenciaram decisivamente os Resultados da Sociedade. Na realidade, a
contratagao de garantias no ultimo trimestre provoca um impacto negativo nas contas dado que os
proveitos gerados no exercicio nao compensam as provisoes realizadas, repercutindo-se a gera¢ao

de proveitos em beneficio dos exercicios seguintes.

De facto, o nivel de provisdes financeiras obrigatérias e provisoes econdmicas decorrentes do
acompanhamento da carteira prudencialmente constituidas atingiu 243 933 euros, sendo
responsavel por 40,1% do total de custos do exercicio. Todavia, decorrente do préprio mecanismo
de provisdes, a reducdo ou extingao de garantias implica a anulacido das provisdes anteriormente
constituidas e, nessa medida, verificou-se um volume de anula¢des de 77 066 euros (12,7% do

total de proveitos). O saldo liquido foi portanto de 166 867 euros.

15
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ACTIVIDADE DESENVOLVIDA

O volume de contratacao da Garval no ano de 2005 foi superior ao triplo do verificado no ano de
2004 (38 450 936 euros face a 12104 550 euros). Tal representou também um crescimento
significativo da carteira de garantias vivas, na ordem dos 195%, crescendo de 14 637 094 euros
registados em finais de 2004 para 43 233 188 euros em final de 2005. Esta carteira encontrava-se

nesta data coberta pelo Fundo de ContraGarantia Matuo em 64,53%.

A intervencao da Garval, através da emissao de garantias, permitiu o acesso ao crédito junto do
sistema financeiro de 17 417 444 euros em 2003, 30 223 196 euros em 2004 e 81 234 360 euros

em 2005, num total acumulado proximo de 129 milhoes de euros.

GARANTIAS GARANTIAS GARANTIAS
APROVADAS CONTRATADAS VIVAS
R RRREREEEEEE 34 0 a3gas | || 4323
............ 35,50.. ...
________________________ 1464
2074 | | | | | | [TTTUUTETE R ] | b e
"""""" 6,12 -
T T T T
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O crescimento também se verificou quanto ao nimero de garantias, tendo a Garval contratado
184 garantias em 2003 e ampliado este valor no ano de 2004 para 332, fixando-se em 556 o
numero de garantias emitidas no ano transacto. Ainda que nao seja a Sociedade com o maior
volume de contratacio do Sistema de Garantia Mutua Portugués, conseguiu nestes trés anos de
actividade ser a SGM com maior nimero de garantias prestadas, acumulando um total de 1 072

garantias entre final de Marco de 2003 e Dezembro de 2005.
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A garantia média cresceu 83,7% face ao ano anterior, situando-se nesta altura em 66 988 euros,
uma evolu¢ao que se encontra umbilicalmente ligada ao aumento da capacidade de intervengao
auténoma da Sociedade e que derivou do refor¢o dos seus Fundos Proprios. Ainda assim, ha a
registar uma expressiva pulverizacdo da carteira de garantias vivas e, por conseguinte, uma forte

dispersao do risco assumido.

No final de trés anos de actividade, com um total acumulado de 56 821 559 euros de risco
assumido através da emissao de mais de um milhar de garantias, a Garval nio regista a ocorréncia
de nenhum sinistro. Esta ¢ uma variavel fundamental para o saudavel desenvolvimento da
Sociedade mas que se encontra, em boa medida, fortemente correlacionada com a maturidade da
carteira de garantias sendo que a Garval possui, neste momento, uma carteira relativamente jovem.
Tal é motivado pelo crescimento acelerado da contratacio, embora 7,4% das garantias emitidas
pela Sociedade ja se encontrem extintas, verificando-se uma amortiza¢ao acumulada de 13 606 304

euros (23,94% do montante global de garantias emitidas).

CARTEIRA DE GARANTIAS VIVAS
31/12/2005

2003
7%

2005 @2003
2% m2004

02005
2004
21%

As garantias prestadas pela Garval encontram-se automaticamente contragarantidas através do
Fundo de ContraGarantia Matuo (FCGM), num montante que assume um minimo de 50% do
capital garantido. O crescimento da carteira viva da Sociedade tem vindo a ser conseguido através
do fomento de garantias a financiamentos e que, ao abrigo de um protocolo entre o Fundo
Europeu de Investimento e o FCGM, permite em determinadas condi¢oes a elevagio da

percentagem de contragarantia para 75%. Este efeito ¢ visivel no crescimento da contragarantia
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média da carteira, que atingiu em final de 2005 64,53%, assumindo a Sociedade um risco liquido

de 15 334 934 curos. Tal representa uma alavancagem de 2,55 sobre o Capital Social da Garval.
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Embora representando apenas 16% do nimero de operagbes contratadas, o volume de garantias

associado a financiamentos representa 75% da carteira contratada em 2005. No ano de 2004 o

nimero de garantias a financiamentos representava 13% do total de garantias emitidas, com uma

representatividade de 48% no volume da carteira contratada.

Ao invés, as garantias técnicas de boa execuc¢ao representam apenas 11% do volume de 2004 mas

61% em quantidade de operagdes contratadas. Em 2004 representavam 26% do volume de

contratagao e 75% do numero de garantias emitidas.

Volume de Garantias Contratadas em 2005
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O ano de 2005 registou ainda o contributo do reforco do papel dos Bancos financiadores
enquanto prescritores da Garantia Mutua da Garval. As operagdes apresentadas por Bancos e

contratadas durante o ano representaram 29% do volume global da Sociedade.

Todavia, no que respeita a garantias prestadas em operagoes de financiamento, a Garval manteve-
se como uma interlocutora dos seus mutualistas perante os Bancos financiadores. Tal demonstra o
reconhecimento das empresas na capacidade da Sociedade em promover a correcta estruturagao
dos créditos face as suas necessidades especificas beneficiando, cumulativamente, do papel de

representac¢ao institucional da Garval junto desses mesmos Bancos.

Por outro lado, regista-se o surgimento de novos Bancos como beneficiarios de garantias
prestadas pela Garval que ndo eram tradicionais financiadores através do nosso produto. Tal
representa, para além do reconhecimento da qualidade das garantias prestadas, o retorno do

esfor¢o desenvolvido numa maior divulgagao da Garantia Mutua.

ANALISE ECONOMICA E FINANCEIRA

O exercicio de 2005 registou uma diminui¢do de 96 mil euros no resultado antes de impostos,
o qual totalizou 174.7 mil euros negativos. O imposto sobre lucros estimado ascende a 1.8 mil

euros, representando uma taxa de 0.3% do total de proveitos e de 1% do resultado antes de

impostos.
Variagao
RESULTADO 2004 2005 ¢
€uros Yo €uros %o €uros t.c.a. (%)
Total de Proveitos 265 233,90 100,0 608 604,93 100,0 343 371,03 129,5
Total de Custos 343 997,03 129,7 783 323,60 128,7 439326,57 127,7
Resultado Antes de Impostos - 78 763,13 -29,7 - 174 718,67 -28,7 - 9595554 121,8
Impostos sobre Lucros 1585,60 0,6 1814,06 0,3 228,46 14,4
Resultado do Exercicio - 80 348,73 -30,3 - 176 532,73 -29,0 - 96 184,00 119,7

Notas: t.c.a. - taxa de crescimento anual; (1) % do total de proveitos
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Em 2005, os proveitos totais da Garval foram de 608.6 mil euros, reflectindo uma subida face
ao ano anterior de 129.5%. Esta variacdo resulta, em grande parte, do aumento da rubrica de
juros e proveitos equiparados decorrente da prestacdo de garantias (cujo valor representa de
per si 61.3% do total dos proveitos da sociedade) e, ainda, do aumento das reposicdes e
anulagcdes de provisdes. Ambas as variagdes reflectem a consolidacdo da carteira da Garval,

agora no seu terceiro ano de actividade.

As variacdes positivas referidas anteriormente sdo apenas contrariadas pela redugdo verificada
na rubrica de outros proveitos de exploracdo (explicivel porque, no ano de 2004, se
registaram, com cardcter de excepg¢ao, proveitos decorrentes da alteracdo do método de calculo
da comissdo de contragarantia paga ao Fundo de Contragarantia Mutuo). A variagao total desta
rubrica é, no entanto, compensada pelo maior nivel de comissdes de andlise, emissdo e

montagem obtidas.

Variacao
PROVEITOS 2004 2005 ¢
€uros % €uros %o €uros t.c.a. (%)

Juros e Proveitos Equiparados 232 544,58 87,7 505 725,45 83,1 273 180,87 117,5
Por garantias prestadas 148 384,82 55,9 373211,72 61,3 224 826,90 151,5
Outros Juros 84 159,76 31,7 13251373 21,8 48353,97 575
Reposigdes e Anulagdes de Provisdes 10693,56 4,0 77 066,18 12,7 66 372,62 620,7
Outros Proveitos de Exploragdo 20776,85 7,8 19985,00 3,3 - 791,85 -3,8
Ganhos Extraordinarios 121891 05 5828,30 1,0 4609,39 3782
TOTAL 265 233,90 100,0 608 604,93 100,0 343 371,03 1295

Nota: t.c.a. - taxa de crescimento anual

O valor total dos custos suportados aumentou, em 2005, cerca de 439.3 mil euros, para o que
contribuiu o acréscimo de cerca de 87.8% da rubrica de gastos gerais administrativos, que
inclui os custos com pessoal e outros gastos administrativos, grandemente relacionados com o
aumento da escala de producdo. Os gastos gerais administrativos representam 73.9% do total
de proveitos da sociedade (constituindo 57.4% do total de custos antes de impostos do ano

corrente).
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O aumento dos custos ficou a dever-se, para além dos factores anteriormente mencionados, a
variagdo ocorrido na rubrica de provisdes do exercicio — que, naturalmente, é uma das
principais componente dos custos, representando 40.1% dos proveitos totais. Deve ser real¢cado
que esta variacdo reflecte ndo s6 um maior nivel de actividade, que, obrigatoriamente, leva a
um aumento de provisdes para riscos gerais de crédito, mas também a constituicio de
provisdes econdémicas no valor de 110.7 mil euros. Este tipo de provisdes é fortemente
influenciada pela degradacdo das condi¢des em que um elevado niimero de pequenas e médias

empresas tem vindo a operar.

CUSTOS €ur025004 % €ur023005 % €u:c,>sarlagac:_c_a_ (%)
Juros e Custos Equiparados 735,13 0,3 14 306,15 24 13 571,02
Comissoes 344269 1.3 13611,63 2,2 10168,94 2954
Gastos Gerais Administrativos 239 546,34 90,3 449795,03 73,9 210248,69 87,8
Custos com Pessoal 136 036,94 51,3 246 774,71 40,5 110 737,77 81,4
Outros Gastos Administrativos 103 509,40 39,0 203 020,32 33,4 99 510,92 96,1
Amortizagdes do Exercicio 35146,79 13,3 57 465,53 9,4 22318,74 63,5
Outros Custos de Exploragao (2) 1198,63 0,5 1707,01 0,3 508,38 42,4
Provisdes do Exercicio 63 505,73 23,9 243 933,41 40,1 180 427,68 284,1
Perdas Extraordinarias 421,72 0,2 2504,84 04 2083,12 494,0
Total de Custos antes de Impostos 343 997,03 129,7 783 323,60 128,7 439 326,57 127,7

Notas: t.c.a. - taxa de crescimento anual; (1) % do total de proveitos; (2) inclui impostos (né&o sobre os lucros).

Em 31 de Dezembro de 2005, o Activo Liquido ascendia a 6.6 milhdes de euros, superior em
cerca de 3.4 milhdes de euros, ao valor do ano anterior (3.2 milhdes de euros). Com um valor
de capitais proprios de 5.7 milhdes de euros, reflectindo ja o aumento do capital social de 2.67
milhdes de euros para 6 milhdes de euros, realizado em Junho de 2005 por entradas de
dinheiro, a autonomia financeira da Garval era, em 31 de Dezembro, de 86.7%. O passivo
financeiro da Sociedade limita-se as dividas pela locacdo financeira de imobilizado, no valor
de 445.9 mil euros (6.79% do valor do activo total), respeitante as instalacdes proprias da sede

social e a equipamento de transporte.

Refira-se, finalmente, que a Sociedade ndo é devedora de quaisquer importancias ao Estado ou

a Seguranca Social, encontrando-se regularizada a sua situacao perante estas Entidades.
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PERSPECTIVAS FUTURAS

O Conselho de Administracao e os restantes Orgaos Sociais encetaram em 2005 o triénio para que
foram nomeados, afigurando um refor¢o da representatividade accionista consubstanciada pelo

alargamento do nimero de membros daquele Orgao, quando comparado com o anterior.

No periodo que agora se inicia esta prevista a continuidade de uma estratégia de maior
proximidade com as empresas, légica em que se inseriu a recente abertura de uma Agéncia em
Leiria e, em perspectiva, a abertura a prazo de novas agéncias na area de intervenc¢ao da Sociedade,
nomeadamente em Castelo Branco, Portalegre e Ponta Delgada, esta em parceria com a

Agrogarante.

O esfor¢o de expansido, que acarreta elevados custos de arranque, sera recompensado com a
constituicdo das respectivas carteiras de garantias das agéncias, resultando num equilibrado
desempenho econémico-financeiro a médio prazo, e com a disponibilizagao deste instrumento
financeiro a um nimero crescente e geograficamente mais alargado de empresas. Esta estratégia de
expansao permitirda a Garval melhorar o acompanhamento efectivo aos seus mutualistas dentro de
uma base mais sistematizada, aperfeicoando a monitorizagao do risco da carteira de garantias e

potenciando a qualidade do servigo prestado e disponibilizado as Pequenas e Médias Empresas.

O aumento significativo da carteira de garantias vivas e do numero de empresas beneficiarias leva
a que existam crescentes necessidades de acompanhamento, um zelo que obrigard também ao

reforco adequado da estrutura de Recursos Humanos.

Obedecendo a futura regulamentagdo prevista para o sector, nomeadamente as implicagdes
legislativas decorrentes dos Acordos de Basileia 11, a Sociedade concluirda em 2006 a reorganizagao

interna iniciada no ano que findou e que produzira efeitos ao nivel da especializa¢ao de fun¢des.

Perante o interesse demonstrado pelo mercado, tanto por parte das empresas beneficiarias como
por parte dos bancos financiadores, e em face do refor¢o da estrutura organica da sociedade, ¢

expectavel que a Garval continue a apresentar elevadas taxas de crescimento, robustecendo

contudo o empenho em manter um baixo nivel de sinistralidade.

22



Relatirio e Contas 2005
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especialmente, aos Mutualistas que, em 2005, encontraram na Garval o maior empenho em

continuar o espirito de parceria criado ha mais de uma década com a SPGM.
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PROPOSTA DE APLICACAO DE RESULTADOS

De acordo com a lei e os Estatutos da Sociedade, o Conselho de Administracio propoe que a
Assembleia Geral aprove a seguinte aplica¢ao do resultado negativo apurado no exercicio de 2005,

no valor de € 176 532.73.

® Para Resultados Transitados (€176 532.73)

Santarém, 08 de Fevereiro de 20006.

O CONSELHO DE ADMINISTRACAO

José Anténio Ferreira de Barros — Presidente
Luis Filipe Soares dos Santos

José Fernando Ramos de Figueiredo

Joao Artur Ferreira da Costa Rosa

Renato Fernando Ribeiro da Silva

Anabela Pereira Dolores Frazao

Isabel Maria LopesVieira Neto

Vitor Manuel de Oliveira Ferreira

Anténio de Sousa Portugal
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III. DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO
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BALANCO ANALITICO

(euros)
2005 2004
ACTIVO Activo Bruto Amortizagbes e Activo Liquido Activo Liquido
Provisées
1. Caixa e Disponibilidades no Banco de Portugal 1 250,00 1250,00 1000,00
2. Disponibilidades a vista sobre Instituicdes de Crédito 80 298,58 80 298,58 137 819,83
3. Outros Créditos sobre Instituicdes de Crédito 5600 000,00 5600 000,00 2365 527,78
4. Créditos sobre Clientes 13 800,87 9610,84 4190,03
5. Obrigagdes e outros Titulos de Rendimento Fixo
a) Obrigacdes e outros Tit. de Rend. Fixo—Emissores Publicos
b) Obrigagdes e outros Tit. de Rend. Fixo — de outros emissores
(dos quais: Obrigagdes préprias)
6. Acgdes e outros Titulos de Rendimento Variavel
7. Participagdes
8. Partes do Capital em Empresas Coligadas
9. Imobilizagdes Incorpéreas 14 723,86 13 089,99 1633,87 2 267,56
10. Imobilizagdes Corpéreas 825 423,94 123 621,15 701 802,79 584 641,70
(dos quais imdveis de servigo préprio) (602 796,43) (9 565,11) (593 231,32)
11. Capital Subscrito e ndo Realizado
12. Acgdes proprias ou Partes de Capital proprias
13. Outros activos 84 160,14 84 160,14 57 409,91
15. Contas de Regularizagao 89 740,21 89 740,21 28 246,31
16. Prejuizos do Exercicio 176 532,73 176 532,73 80 348,73
TOTAL DO ACTIVO 6 885 930,33 146 321,98 6 739 608,35 3257 261,82
RUBRICAS EXTRAPATRIMONIAIS 2005 2004
1. PASSIVOS EVENTUAIS
Dos quais:
- Aceites e compromissos por endosso de efeito redescontados 43 233 187,52 14 637 093,99
- Caugdes e activos dados em garantia
2. COMPROMISSOS
Dos quais:
- Compromissos resultantes de operagdes de venda com acordo de recompra 1507 794,00 488 296,00
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PASSIVO

2005

(euros)

2004

-

. Débitos para com Instituigées de Crédito
a) - A Vista
b) - A Prazo ou com Pré-Aviso
2. Débitos para com Clientes
a) - A Vista
b) - A Prazo
3. Débitos representados por Titulos
a) — Obrigacdes em Circulagao
b) — Outros
4. Outros Passivos
5. Contas de Regularizagao
6. Provisdes para Riscos e Encargos
a) — Provisdes para Pensdes e Encargos Similares
b) — Outras provisdes
6A. Fundo para Riscos Bancarios Gerais
8. Passivos Subordinados
9. Capital subscrito
10. Prémios de Emissao
11. Reservas
12. Reservas de Reavaliagao
13. Resultados Transitados

14. Lucros do Exercicio

TOTAL DO PASSIVO

O CONSELHO DE ADMINISTRACAO

José Anténio Ferreira de Barros — Presidente
Luis Filipe Soares dos Santos

José Fernando Ramos de Figueiredo

Joao Artur Ferreira da Costa Rosa

Renato Fernando Ribeiro da Silva

Anabela Pereira Dolotes Frazao

Isabel Maria Lopes Vieira Neto

Vitor Manuel de Oliveira Ferreira

Anténio de Sousa Portugal

O TECNICO OFICIAL DE CONTAS
Anténio Carlos Gongalves Lopes - TOC n® 8125

490 001,05
143 147,75

237 037,05

6 000 000,00

130 577,50

492 618,19
65 091,74

79 780,66

2670 000,00

- 50 228,77

6 739 608,35

3 257 261,82

As notas anexas fazem parte integrante destas demonstragoes financeiras.
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DEMONSTRACAO DE RESULTADOS

(euros)
CUSTOS 2005 2004
1. Juros e Custos Equiparados 14 306,15 735,13
2. Comissoes 13 611,63 3 442,69
3. Prejuizos em Operagdes Financeiras
4. Gastos Gerais Administrativos 449 795,03 239 546,34
a) — Custos com Pessoal 246 774,71 136 036,94
Dos quais:
(- Salarios e vencimentos) (214 705,00) (116 494,43)
(- Encargos Sociais) (32 069,71) (19 542,51)
Dos quais:
(- ¢/ Pensdes)
b) — Outros Gastos Administrativos 203 020,32 103 509,40
5. Amortizagdes do Exercicio 57 465,53 35 146,79
6. Outros Custos de Exploragao 89,97 1 055,50
7. Provisdes para Crédito Vencido e para Outros Riscos 243 933,41 63 505,73
8. Provisdes para Imobiliza¢des Financeiras
10. Resultado da Actividade Corrente
11. Perdas Extraordinarias 2 504,84 421,72
13. Impostos sobre Lucros 1 814,06 1 585,60
14. Outros Impostos 1617,04 143,13
15. Lucro do Exercicio
TOTAL 785 137,66 345 582,63

O TECNICO OFICIAL DE CONTAS

Anténio Carlos Gongalves Lopes

TOC n° 8125
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(euros)
PROVEITOS 2005 2004
1. Juros e Proveitos Equiparados 505 725,45 232 544,58
(- de Titulos de Rendimento Fixo)
2. Rendimentos de Titulos
a) — Rend. Acgdes, quotas e outros Titulos de Rendimento Variavel
b) — Rendimento de Participagdes
¢) — Rendimento de Partes de Capital em Empresas Coligadas
3. Comissoes
4. Lucros em Operagdes Financeiras
5. Reposigdes e Anulagdes Respeitantes a Correcgdes de Valor Relativos 77 066,18 10 693,56
a Créditos e Provisdes para Passivos Eventuais e para Compromissos
6. Reposicdes e Anulagdes Respeitantes a Correcgbes de Valor Relativas
a Valores Mobiliarios que tenham o caracter de Imobilizagdes Financeiras, a
Participacoes e a partes de Capital em Empresas Coligadas
7. Outros Proveitos de Exploracéo 19 985,00 20 776,85
8. Resultado da Actividade Corrente (176 425,09) (79 417,19)
9. Ganhos Extraordinarios 5 828,30 1218,91
11. Prejuizo do Exercicio 176 532,73 80 348,73
TOTAL 785 137,66 345 582,63

O CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

José Anténio Ferreira de Barros — Presidente
Luis Filipe Soares dos Santos

José Fernando Ramos de Figueiredo

Jodo Artur Ferreira da Costa Rosa

Renato Fernando Ribeiro da Silva

Anabela Pereira Dolores Frazao

Isabel Matia Lopes Vieira Neto

Vitor Manuel de Oliveira Ferreira

Anténio de Sousa Portugal

As notas anexas fazem parte integrante destas demonstra¢des financeiras.

29



Relatirio e Contas 2005

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

(VALORES EM EUROS)

INTRODUCAO

A actividade da Sociedade restringe-se a area de prestaciao de garantias, especialmente em formas
intermediadas de financiamento, limitando a sua actuacao as empresas com Codigo de Actividade
Econémica do sector industrial, comércio, turismo, servigos (excepto educagiao e saide) e

construcao.

Asnotas 1,2, 4,5,6,7,8,9,10, 12,13, 15, 16, 17, 18, 19, 20, 21, 22, 24, 26, 28, 29, 30, 32, 33, 30,
37, 38,40, 42, 43, 44, 45, 46, 47, 48, 49 e 50 previstas no Plano de Contas para o Sistema Bancario

ndo tém aplica¢do por inexisténcia de valores ou situagoes a reportar.

NOTA 3 - CRITERIOS DE AVALIACAO

L Especializacio de exercicios

A Sociedade segue o principio contabilistico da especializacdo de exercicios em todas

as rubricas de custos e proveitos.

IL Provisdes para riscos de crédito

Sao constituidos trés tipos de provisao:

e Uma provisao especifica para crédito e juros vencidos, sendo apresentada no activo como
dedugao a rubrica de créditos sobre clientes e calculada, mediante a aplicagao da taxa
legalmente prevista para provisdes para crédito vencido, em fun¢ido do tempo decorrido
apds o respectivo vencimento, constante no n° 2 do attigo 3° do Aviso n° 3/95 do Banco
de Portugal;

® Uma provisdo para riscos gerais de crédito, de 1% sobre o valor do saldo vivo de cada
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garantia, liquido da contragarantia do Fundo de Contragarantia Mituo, nos termos do
Aviso do Banco de Portugal, apresentadas no passivo, na rubrica de provisdes para
riscos e encargos.

e Uma provisdo para outros riscos e encargos, destinada a cobrir riscos econdémicos
potenciais, associados a carteira de garantias vivas, sendo apresentadas no passivo, na

rubrica de provisdes para riscos e encargos.
II1. Imobilizag¢des corpdreas

O imobilizado corpéreo adquirido desde a constituicdo da Sociedade estd valorizado ao
custo de aquisicdo. A depreciacdo € calculada segundo o método das quotas constantes,

aplicado ao custo historico, e de acordo com as taxas méximas fiscalmente aceites.

IV.  Provisbes para impostos sobre lucros

Os impostos correntes sao provisionados de acordo com a legislacdo aplicavel. As
diferencas que existem entre os resultados contabilisticos e os fiscalmente aceites para a
tributacdo em IRC respeitam sobretudo, as correc¢oes fiscais resultantes da legislacdo em

vigor.
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NOTA 11 - MOVIMENTOS DO ACTIVO IMOBILIZADO

Saldo do exercicio anterior Aumentos
Contas Valor Bruto Amortizacoes Aquisicdes Rea’val_iagﬁo Tliansfe- Amortizagé_o Aligna_gées Aba_tes Valor liquido
Acumuladas (liquido) réncias do exercicio (liquido) (liquido) em 31.12.05
IMOBILIZAGOES INCORPOREAS
Despesas de estabelecimento
Custos Plurianuais
Qutras 14 723,86 12 456,30 633,69 1633,87
14 723,86 12 456,30 633,69 1633,87
IMOBILIZACOES CORPOREAS
Iméveis de servigo préprio 96 005,56 506 790,87 9 565,11 593 231,32
Obras em imdveis arrendados 14 979,44 736,13 299,59 13 943,72
Equipamento 95 072,90 57 406,23 56 321,57 32903,74 61 084,50
Outras Imobilizagées Corpéreas 34 587,80 8 646,95 21 665,80 14 063,40 33 543,25
144 640,14 66 789,31 173 992,93 506 790,87 56 831,84 701 802,79
IMOBILIZAGOES EM CURSO
Iméveis 506 790,87 - 506 790,87
506 790,87 - 506 790,87
Total 666 154,87 79 245,61 173 992,93 57 465,53 703 436,66

No exercicio de 2005, a Garval procedeu a aquisi¢ao, em regime de locacdo financeira, de um

imovel de servigo proprio no valor de cerca de 602.8 mil euros. Durante o exercicio foram,

igualmente, adquiridos diversos equipamentos, incluindo alguns através de contratos de

financiamento em regime de locagdo financeira. Em 31-12-2005, as dividas relativas a estes

contratos de locagdo financeira totalizavam o valor de cerca de 445.9 mil euros (relevada na

rubrica de Outros Passivos - fornecedores de imobilizado em regime de locagdo financeira).
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NOTA 14 - CREDITOS SOBRE INSTITUICOES DE CREDITO E CLIENTES

E o seguinte o escalonamento por prazos de vencimento destes Créditos, correspondentes as

rubricas 3 e 4 do Activo:

Outros créditos sobre Créditos sobre Clientes (2)
Instituicoes de Crédito (1)
2005 2004 2005 2004
Prazos
Até 3 meses 250 000,00 90,79
De 3 meses a1ano 5350 000,00 2 365 527,78 8 009,73
De 1 a5anos 5 700,35
Mais de 5 anos
Duragéo Indeterminada
5600 000,00 2 365 527,78 13 800,87

(1) Releva os montantes das aplicagdes constituidas pela Norgarante em depdsitos a prazo

(2) Corresponde as dividas de clientes resultantes da ndo cobranga de comissdes de garantia, valores liquidos do recebimento da contragarantia
do Fundo de Contragarantia Miituo.

A variagdo verificada em outros créditos sobre Instituicdes de Crédito reflecte, em parte, o

aumento de capital de 3.33 milhdes de euros efectuado em Junho de 2005.

NOTA 23 - COMPROMISSOS ASSUMIDOS

Os compromissos assumidos por garantias e avais prestados sio exclusivamente resultantes de
garantias de natureza financeira de 1° grau. Os outros passivos eventuais referem-se a

compromissos irreversiveis de compra de acgdes proprias.
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2005 2004
Passivos eventuais
Garantias e avales 43 233 187,52 14 637 093,99
Outros passivos eventuais
Compromissos
Revogaveis
Irrevogaveis 1 507 794,00 488 296,00
44 740 981,52 15125 389,99

Os passivos eventuais, decorrentes da prestacdo de garantias e avales, encontram-se
contragarantidos pelo Fundo de Contragarantia Muatuo em 27 898 253.82 euros.
Consequentemente, o valor liquido das garantias e avales prestados pela Sociedade ascende a 15

334 9337 euros.
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NOTA 25 - MOVIMENTO DAS PROVISOES

S Anulacgbes/ Saldo Final
Saldo 31/12/04 Reforgos Utilizagoes Reposicoes 31/12/05
Crédito Cobranga Duvidosa
Outros Créditos - 9610,84 - 9610,84
- 9610,84 - 9610,84
Depreciagao de Titulos
Investimento
Outras Aplicagdes
Imoveis
Titulos
Riscos Gerais de Crédito
Aviso n? 3/95 B.P. 61 968,16 123 616,63 31 498,30 154 086,49
61 968,16 123 616,63 31 498,30 154 086,49
Riscos Outros Riscos e Encargos
Provisdes Economicas 17 812,50 110 705,94 45 567,88 82 950,56
17 812,50 110 705,94 45 567,88 82 950,56
79 780,66 243 933,41 77 066,18 246 647,89

Consequéncia da inclusdo do Fundo de Contragarantia Mutuo na lista de entidades constante

do n.° 1.1 do art®. 15 do Aviso n.° 3/95 (alinea n), efectuado pelo Aviso n.° 9/2003, a parte das

garantias prestadas pela Garval que se encontre contragarantida pelo Fundo de Contragarantia

Muituo, ndo estd sujeita a constituicdo de provisdes para riscos gerais de crédito.

Foram consideradas, neste exercicio, provisdes econdémicas no montante total de 111 mil

euros, designadas no mapa acima como ‘“Para Outros Risco e Encargos”. Esta verba resulta da
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consideragdo de diversos critérios de apreciacdo do risco inerente a carteira de garantias vivas
da Sociedade, nomeadamente a previsibilidade de ocorréncia de sinistros e ou situacdes de

mora relativamente a cada garantia viva a data de 31-12-2005

NOTA 27 - CONTAS DIVERSAS

2005 2004
Activo
Proveitos a receber 85 159,76 22 202,88
Despesas com custo diferido 3975,21 1 143,90
Outras 605,24 4899,53
89 740,21 28 246,31
Passivo
Custos a pagar 35 851,10 17 806,19
Receitas com proveito diferido 107 118,15 47 285,55
Outras 178,50
143 147,75 65 091,74

A rubrica de proveitos a receber refere-se na sua quase totalidade a juros vincendos de
aplicagdes financeiras. A rubrica de despesas com custo diferido engloba 3.2 mil euros de
despesas relacionadas com campanha publicitaria da garantia mutua a diferir pelos anos de

2006 e 2007, bem como cerca de 0.8 mil euros referente ao diferimento de seguros.

As Contas de Regularizagdes registadas no Passivo sdo constituidas na sua maior parte pelo
diferimento das comissdes de garantias (receitas com proveito diferido - cerca de 107 mil

euros) e pela estimativa de férias e subsidio de férias.

36



Relatirio e Contas 2005

NOTA 31 - OUTROS ACTIVOS E PASSIVOS

As contas de Outros Activos e Outros Passivos englobam os seguintes saldos:

2005 2004
Outros Activos
IRC a receber 9 543,76 8 322,90
Devedores e outras aplicagdes 74 616,38 49 087,01
84 160,14 57 409,91
Outros Passivos
Credores diversos 473 506,07 482 227,55
Outras exigibilidades
-IRC
- Diversos 16 494,98 10 390,64
490 001,05 492 618,19

A rubrica “Devedores e outras aplicacdes” refere-se integralmente a verbas de comissdes de

garantia a receber dos clientes.

Por seu turno, a rubrica “Credores diversos” regista os valores a pagar relativos a aquisicao de
instalacdes e equipamentos em sistema de leasing (cerca de 445.9 mil euros), sendo o

remanescente referente a fornecimentos correntes.

As outras exigibilidades reflectem os valores a pagar ao Estado em relacdo a retencdes de
imposto sobre o rendimento, imposto de selo, seguranca social do més de Dezembro e

apuramento do IVA do 4° trimestre de 2005.

NOTA 34 - VOLUME DE EMPREGO

Administracao 9
Quadros directivos e técnicos 10
Secretariado e administrativos 1
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NOTA 35 - REMUNERACOES ATRIBUIDAS AOS MEMBROS DOS ORGAOS

SOCIAIS
2005 2004
Conselho de Administragao 35 387,50 7 532,50
Conselho Fiscal 6 444,02 6 390,32
Assembleia Geral 550,00 550,00

42 381,52 14 472,82

Nao existem adiantamentos ou créditos concedidos a membros dos 6rgdos sociais nem

compromissos assumidos por sua conta a titulo de garantia.

NOTA 39 - DEMONSTRACAO DOS OUTROS RESULTADOS DA EXPLORACAO
E DOS RESULTADOS EXTRAORDINARIOS

2005 2004
Outros resultados de exploragao:
Custos
Quotizagdes e donativos - 1 000,00
Outros 89,97 55,50
89,97 1 055,50
Proveitos
Prestacédo de servigcos 19 985,00 18 820,00
Reembolso de despesas
Outros - 1 956,85
19 985,00 20 776,85
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2005 2004
Resultados extraordinarios:
Perdas
Relativas a exercicios anteriores 2 504,84 421,72
Outras
2 504,84 421,72
Ganhos
Relativas a exercicios anteriores 5 828,30 417,91
Mais-valias na realizagéo de valores imobilizados
QOutros 801,00
5 828,30 1218,91

NOTA 41 - CARGA FISCAL

A Sociedade esta sujeita a tributa¢ao em sede de IRC e correspondente derrama.

2005 2004
Reporte fiscal 46 384,74 22 240,00
Estimativa de impostos 1 814,06 1 585,60
Imposto pago 1 585,60
OUTRAS INFORMACOES

A Sociedade nao detém em carteira quaisquer accoes proprias, nem € devedora de quaisquer
importancias ao Estado ou a Seguranca Social, Entidades perante as quais a sua situacdo se

encontra regularizada.
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ANEXO

Artigo 447° do Cdédigo das Sociedades Comerciais

Em 31 de Dezembro de 2005, a participagao no Capital Social por parte dos membros dos 6rgaos

de administragao e fiscalizacao da Sociedade era a seguinte:

* Instituto de Apoio as Pequenas e Médias Empresas

e ao Investimento — [APMEI 1 694 000 accoes
= SPGM - Sociedade de Investimento, S.A. 593 796 accoes
* Instituto de Turismo de Portugal 420 000 acgdes
* Caixa Geral de Dep6sitos, S.A. 272 900 acgdes

" Nersant — Associagao Empresarial da Regiao de Santarém 254 200 acg¢bes
* Banco Espirito Santo, S. A. 234 094 accoes
* Banco Comercial Portugués, S.A. 209 900 acgodes
* NERLEI — Associa¢ao Empresarial da Regidao Leiria 183 000 acgoes

* NERCAB — Associa¢ao Empresarial da Regido de Castelo Branco 177 700

accoes
* NERPOR - Nucleo Empresarial da Regidao de Portalegre 175 000 acgdes

= Banco BPL S. A. 133 000 ac¢oes

Artigo 448° do Coédigo das Sociedades Comerciais

Em 31 de Dezembro de 2005, a relagaio dos accionistas com mais de 10% de participagdo no

Capital Social da Sociedade era a seguinte:

* Instituto de Apoio as Pequenas e Médias Empresas
e 20 Investimento — IAPMEI 28.23%
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IV. RELATORIO E PARECER DO FISCAL UNICO
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III. CERTIFICACAO LEGAL DE CONTAS
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